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Relatério de auditoria sobre as demonstragcoes
financeiras consolidadas

Ao Conselho de Administragdo e Acionistas da
Wilson Sons Limited

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas da Wilson Sons Limited
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2016, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras consolidadas”. Somos independentes em relagao a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.
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Reconhecimento de receitas de prestagcao de servigos (notas 2.1 e 4)

A Companhia reconhece a receita quando os servigos em seus terminais portuarios,
operagdes de rebocagem, logistica, apoio maritimo a plataformas de petréleo e gas natural
e servigcos de agenciamento maritimo sao prestados. O reconhecimento destas receitas
pode estar susceptivel a erros na determinagédo de quando os riscos e beneficios foram
transferidos, tendo em vista o grande volume de transacgdes e diversidade geografica das
operagdes em andamento no final do exercicio. Isso pode resultar em receitas
reconhecidas no periodo incorreto.

Nossa abordagem de auditoria

Para avaliar a tempestividade do reconhecimento de receitas de prestacao de servigos,
estivemos presentes em varias localidades, incluindo terminais portuarios (Tecon Salvador
e Tecon Rio Grande) e uma das unidades de operacao de rebocagem da Companhia,
avaliando as politicas de reconhecimento de receita observando-se as normas contabeis
relevantes. Nossos procedimentos incluiram testes de controles-chave em todos os
segmentos relevantes, considerando uma amostragem de receitas reconhecidas ao longo
do ano e no final do exercicio, com base nos termos contratuais especificos, e realizagao
de procedimentos analiticos substantivos para cada um dos segmentos. Também
consideramos a adequacgao das divulgagdes da politica contabil da Companhia com
relacado ao reconhecimento de receita.

Determinando o percentual de conclusao para os contratos de construgao de
embarcagoes (notas 2.1 e 4)

A Companhia reconhece as receitas de construgdo de embarcagdes com base no estagio
de conclusao dos contratos, que é determinado pela proporgéo entre os custos incorridos
referentes ao trabalho realizado até a data de reporte e o custo total estimado para o
contrato. Portanto, o reconhecimento da receita considera estimativas relativas ao custo
final de cada contrato, que inerentemente envolvem estimativas e podem ser suscetiveis a
distorgdes relevantes.

Nossa abordagem de auditoria

Na avaliacado da receita de construgdo de embarcacdes, nossos procedimentos de
auditoria incluiram testes de controles e revisao de todos os contratos relevantes,
avaliando as estimativas mais significativas e complexas incorporadas aos custos previstos
para a conclusao do contrato. Obtivemos or¢camento detalhado dos projetos da Companhia
para suportar as estimativas feitas, e indagamos o pessoal responséavel pela operacéo,
departamento comercial e area financeira sobre os julgamentos aplicados. Avaliamos o
desempenho financeiro dos contratos considerando os orgamentos e as tendéncias
histéricas, para avaliar a precisdo das projecoes.

Realizamos ainda visitas ao local para inspecionar fisicamente a fase de conclusao dos
projetos, por meio de observacao e indagagao aos responsaveis pelos projetos. Além
disso, analisamos os julgamentos da Companhia em relagao aos custos previstos de
execugao dos contratos considerando nossas proprias avaliagdes, resultados historicos e
parametros da industria. Também examinamos as clausulas-chave para os contratos
selecionados, e avaliamos se essas clausulas foram devidamente refletidas nos valores
reconhecidos nas demonstragdes financeiras. Consideramos a adequacao das divulgacdes
da Companhia com relagéo ao reconhecimento de receita em contratos de construcao de
embarcacgoes.
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Risco de reduc¢ao ao valor recuperavel para agio e intangiveis referentes a
combinagao de negoécios (nota 9)

Os investimentos da Companhia no Tecon Rio Grande, Tecon Salvador e Brasco Caju
(Briclog) deram origem a agio e ativos intangiveis na aquisi¢ao. Existe um risco de
recuperabilidade do agio e ativos intangiveis significativos devido a possivel diminuigdo de
demanda ou variagdo de base de custos nessa industria. Devido ao risco inerente e a
incerteza envolvida na projegéo de fluxos de caixa futuros descontados nesta industria,
que sao a base da avaliagdo de recuperabilidade, esta € uma das principais areas que
envolve julgamento na qual nossa auditoria se concentrou.

Nossa abordagem de auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram testar as proje¢cdes da Companhia,
considerando a exatidao histérica das projegcbes anteriores. Comparamos resultados e
projecdes do ano corrente com as projegdes preparadas em periodos anteriores, e
analisamos variagdes significativas. Também comparamos os pressupostos considerados
nos fluxos de caixa para os terminais portuarios da Companhia com os contratos
subjacentes, para corroborar as receitas estimadas e data de término de cada contrato.
Além disso, consideramos nossa propria experiéncia e discussdes com 0s responsaveis
pelas operagdes para avaliar a probabilidade da movimentagéo estimada, incluida nos
fluxos de caixa futuros projetados. Utilizamos especialistas em avaliagdo de finangas
corporativas para nos ajudar na avaliagao dos pressupostos e julgamentos considerados
pelos diretores dos negdcios, relacionados ao crescimento econdmico projetado, inflagao,
taxas de cambio, bases de custo, valores e taxas de desconto usadas para estimar valores
recuperaveis.

Comparamos os pressupostos da Companhia com dados de origem externa, parametros
da industria, e nossas expectativas com base em nosso conhecimento do cliente e
experiéncia da industria em que atua. Como parte deste procedimento, foram avaliadas as
sensibilidades sobre as estimativas e julgamentos divulgados na nota 9.

Avaliamos ainda se as divulgagdes da Companhia sobre a sensibilidade para avaliacao de
reducao ao valor recuperavel, considerando mudancas nas premissas-chave, refletiam os
riscos inerentes a avaliagao do agio e ativos intangiveis relacionados a combinacgées de
negocios.

Contingéncias (nota 17)

A Companhia é parte em elevado volume de a¢des judiciais referentes a processos civis,
trabalhistas e tributarios. Essas contingéncias s&o potencialmente significativas, e a
aplicagao de normas contabeis para determinar o montante, se houver, a ser reconhecido
como um passivo da Companhia ou divulgado em nota explicativa é inerentemente
subjetiva. Ao determinar esses montantes os diretores usam seu julgamento, e recebem
apoio de consultores externos onde necessario, a fim de concluir sobre a melhor estimativa
de provisbes a serem registradas ou divulgacdes a serem efetuadas nas demonstragdes
financeiras. Esta € uma das areas-chave nas quais nossa auditoria se concentrou,
considerando o impacto que uma causa relevante poderia ter sobre o balango patrimonial e
demonstragdes do resultado do exercicio.
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Nossa abordagem de auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a obtengao de entendimento junto aos
diretores e assessores juridicos internos sobre a base para formagao de estimativas,
questionando o racional considerado com referéncia as ultimas informagdes corroborativas
disponiveis, e avaliagcdo da comunicacdo com consultores externos da Companhia para as
causas onde tal envolvimento foi considerado necessario. Além disso, obtivemos
confirmagodes formais diretas dos advogados externos da Companhia para todos os litigios.
Em relagao as causas tributarias, além do acima mencionado, envolvemos nossos
especialistas em impostos para avaliar as posigdes fiscais relevantes da Companhia, bem
como correspondéncia com as autoridades fiscais. Também consideramos a adequacao
das divulgacdes da Companhia sobre as contingéncias.

Outras informagées

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragao. Nossa opinido sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragcao e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragées
financeiras consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das
demonstragoes financeiras de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdoes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragdes financeiras
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distorgado relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras consolidadas
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras consolidadas
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacédo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagées
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela opinido de
auditoria.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia,
e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Brasil, Rio de Janeiro, 23 de Margo de 2017
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