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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Diretores da
Wilson Sons Limited
Hamilton, Bermuda

Examinamos as demonstracdes financeiras consofidial&Vilson Sons Limited e subsidiarias
(“Grupo”), que compreendem o balanco patrimonialscidado em 31 de dezembro de 2010, e
as respectivas demonstracoes consolidadas doadsabrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio dimquela data, assim como o0 resumo das
principais praticas contabeis e demais notas eatplas, todos expressos em dolares norte-
americanos, a moeda de apresentacao das demoestfiagdceiras consolidadas do Grupo.

Responsabilidade da Administrag&o sobre as deneg@ts financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo quadia apresentacdo dessas demonstragdes
financeiras consolidadas de acordo com as Norme@snhacionais de Relatorio Financeiro
(“International Financial Reporting Standards — 8RR assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir Bosdgdo dessas demonstragfes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentementawssada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opsoliie essas demonstracdes financeiras
consolidadas com base em nossa auditoria, conddei@@ordo com as Normas Internacionais
de Auditoria (“International Standards on AuditingEssas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a audiejéaplanejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstragaesdiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimermiesisnados para obtencédo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagcbes apresentadodemasnstracdes financeiras consolidadas. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamemtauditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distor¢ao relevante nas demonstra¢Gasciiras consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo desyiscauditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentlsd demonstragbes financeiras
consolidadas do Grupo para planejar os procedimea¢oauditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressarapinééo sobre a eficacia desses controles
internos do Grupo. Uma auditoria inclui, tambéma\aliacdo da adequacédo das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estiamiiontabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstrigéaseiras consolidadas tomadas em
conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidaificiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniédo

Em nossa opinido, as demonstracdes financeirasolatadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantesicagpatrimonial e financeira consolidada
do Grupo em 31 de dezembro de 2010, o desempemolcado de suas operacdes e 0S seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS), egspos em ddélares norte-americanos.

Nossos exames também abrangeram a traducdo dendrora dos valores da moeda de
apresentacao nas demonstracoes financeiras cadadiddolares norte-americanos) para reais
e, em nossa opinido, essa traducdo de conveni@icfaita em conformidade com a base
explicada na Nota 2. A conversao dos valores dasustracdes financeiras consolidadas para
reais, bem como a traducdo destas para portugoésn fefetuadas exclusivamente para a
conveniéncia de leitores no Brasil e, portantegfarida converséo para reais ndo representa 0s
valores de acordo com as Normas Internacionaisetidrio Financeiro (IFRS).

Rio de Janeiro, Brasil
24 de marco de 2011
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DEMONSTRACQES CONSOLIDADAS DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares, exceto quando mencionado - valoresearm apurados através de conversdo para conea)ién

RECEITAS LIQUIDAS

Custos de insumos e matérias-primas
Despesas de pessoal

Depreciacdo e amortizagéo

Outras despesas operacionais

Resultado na venda de ativo imobilizado
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Ganho de capital na transagao da joint venture

LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
Imposto de renda e contribui¢éo social

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Atribuivel a:

Proprietarios da companhia
Participacéo de ndo controladores

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
Diferenca de cambio

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO
EXERCICIO

Total resultados abrangentes do ano atribuiveis a:

Acionistas da controladora
Participacdo de ndo controladores

Lucro por acéo (Em centavos)

Taxas de cambio:
31/12/10 — R$1.6662/ US$1.00
31/12/09 — R$1.7412/ US$1.00

Conversédo para conveniéncia

As notas explicativas anexas sdo parte integrargeldmonstracdes financeiras consolidadas.

2010 2009 2010 2009
uss uss R$ R$
575.551 477.888 958.982 833.09
(67.222) 7095  (112.005) (86.311)
(198.736) (149.086) (331.134) (259.588)
(42.921) (32.065) (71.515) (55.832)
6 (188.276) (151.337) (313.705) (263.508)
90 470 150 818
13.940 34.343 23.227 59.798
(11.814) (9.555) (19.684) (16.637)
23 20407 - 34.002 -
101.019 121.088 168.318 210.838
8 (30514 (31.109 (50.843 (54.159
70.505 89.984 117.475 156.680
69.996 88.531 116.627 154.149
509 1.453 848 2.531
70.505 89.984 117.475 156.680
4.607 15.538 7.676 27.053
75.112 105.522 125.151 183.733
74.855 102.823 124.723 179.034
257 2.699 428 4.699
75.112 105.522 125.151 183.733
21 98,39¢ 124.44¢ 163.93¢ 216.67¢
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BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares, exceto quando mencionado - valoresearm apurados através de conversdo para conea)ién

Conversao para conveniéncia

Nota 2010 2009 2010 2009
ATIVO US$ US$ R$ R$
ATIVOS NAO CIRCULANTES
Agio 9 15.612 15.612 26.013 27.184
Outros ativos intangiveis 10 16.841 2.239 28.060 3.899
Imobilizado 11 560.832 438.878 934.458 764.174
Impostos diferidos ativos 16 28.923 25.499 48.192 44.398
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 13 6.400 - 10.665 -
Outros ativos néo circulantes 6.552 10.521 10.918 18.319
Total dos ativos néo circulantes 635.160 492.749 1.058.306 857.974
ATIVOS CIRCULANTES
Estoques 12 20.147 20.687 33.569 36.021
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 128.561 105.499 214.206 183.695
Investimentos de curto prazo 14 36.729 11.116 61.198 19.355
Caixa e equivalentes de caixa 1 118.172 178.136 196.898 310.170
Total dos ativos circulantes 303.609 315.438 505.871 549.241
TOTAL DO ATIVO 938.769 808.187 1.564.177 1.407.215
PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO
CAPITAL E RESERVAS
Capital social 21 9.905 9.905 16.504 17.247
Reservas de capital 91.484 146.334 152.431 254.797
Reservas de lucros 1.981 1.981 3.301 3.449
Contribuigdo excedente 27.449 - 45.737 -
Lucros acumulados 313.299 243.303 522.017 423.640
Ajuste de conversao 20.924 16.065 34.864 27.972
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas datadadora 465.042 417.588 774.854 727.105
Participacdo de néo controladores - 5.891 - 10.257
Total do patriménio liquido 465.042 423.479 774.854 737.362
PASSIVOS NAO CIRCULANTES
Financiamentos bancarios 1t 288.596 237.271 480.859 413.136
Impostos diferidos passivos 1€ 15.073 16.140 25.115 28.102
Provisdes para contingéncias 1 12.289 9.831 20.476 17.118
Arrendamento mercantil financeiro 1€ 6.305 8.653 10.505 15.067
Total dos passivos néo circulantes 322.263 271.895 536.955 473.423
PASSIVOS CIRCULANTES
Fornecedores e outras contas a pagar 117.698 89.927 196.108 156.581
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar 3.354 838 5.588 1.460
Arrendamento mercantil financeiro 1¢ 4.847 3.902 8.076 6.793
Empréstimos e financiamentos 1! 25.565 18.146 42.596 31.596
Total dos passivos circulantes 151.464 112.813 252.368 196.430
TOTAL DO PASSIVO 473.727 384.708 789.323 669.853
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO 938.769 808.187 1.564.177 1.407.215

Taxas de cambio:
31/12/10 — R$1.6662/ US$1.00
31/12/09 — R$1.7412/ US$1.00

As notas explicativas anexas sdo parte integrargeldmonstracdes financeiras consolidadas.
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS MUTACOES DO PATRIMA® LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares, exceto quando mencionado - valoresears apurados através de conversdo para congiién

SALDO EM 1° DE JANEIRO DE 2009

Lucro liquido do exercicio

Ajuste de conversdo em moeda estrangeir:
Resultado abrangente do exercicio
Aumento de capital

Dividendos

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Lucro liquido do exercicio

Ajuste de conversdo em moeda estrangeir:

Resultado abrangente do exercicio

Aquisicao de participagéo de nédo
controladores

Resultado de lucros acumulados

Dividendos

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Patriménio
Reserva de capital liquido
Agio na Pagamento atribuivel Participacao
Capital emissao adicional Reservas Contribuicao Lucros Ajuste de aos de néo
Nota social de acbes Outras de capital de lucros excedente acumulados conversdo acionistas controladores
uss uss uss$ uUss$ uUss$ uUss$ uUss$ uss uss uss
9.905 117.951 28.383 - 1.981 - 170.779 1.773 330.772 1411
- - - - - - 88.531 - 88.531 1.453
- - - - - - - 14.292 14.292 1.246
- - - - - - 88.531 14.292 102.823 2.699
- - - - - - - - - 1.781
- - - - - (16.007 - (16.007% -
21 _9.905 117.951 28.383 - 1.981 - 243.303 16.065 417.588 5.891
- - - - - - 69.996 - 69.996 509
- - - - - - - 4.859 4.859 (259
- - - - - - 69.996 4.859 74.855 257
22 - - ; (4.850) ; - ; ; (4.850)  (4.156)
- (50.000) - - - 50.000 - - - -
- - - - - (22.55) - - (22.55) (1.992
21 9.905 67.951 28.383 4.850 1.981 27.449 313.299 20.924 465.042 -

Total
uss

332.183

89.984
15.538
.5a3
1.781

(16.007
423.479

70.505
4.607
75.112

(9.006)

(24.543
465.042

(continua)



WILSON SONS LIMITED

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS MUTACOES DO PATRIMA® LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares, exceto quando mencionado - valoresears apurados através de conversdo para congiién

SALDO EM 1° DE JANEIRO DE 2009

Lucro liquido do exercicio

Ajuste de conversdo em moeda estrange

Resultado abrangente do exercicio

Aumento de capital

Dividendos

Ajuste de conversdo de moeda estrangeira
para o real

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 21

Lucro liquido do exercicio

Ajuste de conversdo em moeda estrange

Resultado abrangente do exercicio

Aquisicao de participagéo de ndo
controladores

Resultado de lucros acumulados

Dividendos

Ajuste de conversdo de moeda estrange
para o real

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

22

21

Taxas de cambio:
31/12/10 — R$1.6662/ US$1.00
31/12/09 — R$1.7412/ US$1.00

Converséo para conveniéncia

Patriménio
Reserva de capital liquido
Agio na Pagamento atribuivel Participacédo
Capital emissao adicional Reservas  Contribuicao Lucros Ajuste de aos de nédo
social de acées Outras de capital de lucros excedente  acumulados conversao acionistas controladores Total
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$
23.148 275.652 66.331 - 4.630 - 399.111 144, 773.016 3.298 776.314
- - - - - - 1549 - 154.149 2,531 156.680
- - - - - - - 24.885 24.885 2.168 27.053
- - - - - - 154.149 24.885 179.034 4.699 183.733
- - - - - - - - - 3110 3.101
- - - - - - (27.871) - (27.871) - (27.871)
(5.90) (70.275 (16.91) - (1.18) - (101.749 (1.05% (197.0794 (847 (197.919
17.247 205.377 49.420 - 3.449 - 423.640 27.972 727.105 10.257 737.362
- - - - - - 116.627 - 116.627 848 117.475
- - - - - - - 8.096 8.096 (420 7.676
- - - - - 116.627 8.096 124.723 428 125.151
- ; ; (8.080) ; ; ; - (8.080)  (6.925) (15.005)
(83.311) - - - 83.311 - - - - -
- - - - - (37.574) - - (37.574) (3.320) (40.894)
(743 (8849  (2.129 - (148 - (18.250 (1.209 (31.320 (449 (31.769
16.504 113.220 47.291 (8.08C 3.301 45.737 522.017 34.864 774.854 - 774.854

As notas explicativas anexas sdo parte integraagelemonstracoes financeiras consolidadas.
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DEMONSTRAQQES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares, exceto quando mencionado - valoresearm apurados através de conversdo para conea)ién

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO

Juros recebidos

Venda de ativo imobilizado

Aquisicdes de ativo imobilizado

Aquisicdes de ativo intangivel

Resgate do investimento a curto prazo

Efeito caixa da joint venture adquirida

Caixa liquido utilizado nas atividades de investitne

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos
Pagamentos de empréstimos
Pagamentos de leasing
Captacéo de novos financiamentos
Saldos negativos de contas bancarias
Fluxo de caixa liquido utilizado na aquisigao dessdiaria
Caixa liquido gerado por atividades
de financiamento

REDUCAO LIQUIDA EM CAIXA E
EQUIVALENTES A CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INIiCIO
DO PERIODO

Efeito das mudancas da taxa de cAmbio de
moedas estrangeiras

Ajuste de conversdo de moeda estrangeira pard o rea

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM
DO PERIODO

Taxas de cambio:
31/12/10 — R$1.6662/ US$1.00
31/12/09 — R$1.7412/ US$1.00

2010 2009
Uss$ USs$
97.013 6980
8.467 6.874
959 751
(161.971) (138y4
(14.546) -
(25.613)  1.18D)
5.040 -
(187.66) (143.248
(24.543) (16.007)
(18.953) (16.848)
(3.969) (3.844)
77.650 83.894
6.391 227
(9.006) -
27570 47.422
(63.081) (25.918)
178.136 180.022
3.117 24.032
118.172 178.136

Conversédo para conveniéncia

2010
R$

161.643

14.107
1.598
(269.876)
(B7p
(42.676)
8.398

(312.686

(40.894)
578)L.
(6.613)
129.380
10.649

(15.005)
45.938
(10ED5)

310.170

5.193

(13.360

196.898

As notas explicativas anexas sdo parte integrargeldmonstracdes financeiras consolidadas.

2009
R$

121.724

11.969
08.3
(243.320)

(19.3%;0)

(249.423

(27.871)
(29.336)

(6.693)
146.076
396

82.572

(45.127)

420.711

41.844

(107.258

310.170
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COBSDLIDADAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

1.

INFORMACOES GERAIS

A Wilson Sons Limited (“Grupo” ou “Companhia”) é ansompanhia sediada em Bermuda,
de acordo com o Ato 1981 de Companhias. O endele@scritério do Grupo é Clarendon
House, 2 Church Street, Hamilton, HM11, Bermud&mpo é um dos maiores operadores
integrados de logistica portuaria e maritima e ieade suprimentos com mais de 173 anos
de experiéncia operando no mercado brasileiro,upassa rede de amplitude nacional e
presta uma variedade de servicos para 0s partiepato comércio internacional, em
particular no setor portuario e maritimo. As pnrais atividades sdo divididas nos seguintes
segmentos: operacdo de terminais portuarios, earvide rebocagem, logistica,
agenciamento maritimo, apoio maritimo a platafode@etroleo e gas natural e estaleiro.

PRATICAS CONTABEIS RELEVANTES E ESTIMATIVAS CONTABE

Padrdo de conformidade

As demonstracdes financeiras consolidadas foramapadas de acordo com as Normas
Internacionais de Informagdes Financeiragefnational Financial Reporting Standards
“IFRS").

Base de preparacéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas eard3énorte-americanos, de acordo
com as Normas Internacionais de Informagfes FimascdFRS), emitidas pelo Conselho
Internacional de Normas Contabeis (IASB), com base custo historico, exceto na
reavaliacdo de instrumentos financeiros e passivomano de opcao de acgoes.

As demonstracdes financeiras foram preparadas esmnins custos historicos, exceto pelos
instrumentos financeiros e pagamentos baseadog@es,aque sdo mensurados pelos seus
valores justos, conforme relatado nas politicagdmmis abaixo. O custo historico é, em
geral, baseado no valor justo da variagcéo do ativo.
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Conversao de Conveniéncia

As demonstracdes financeiras consolidadas, origerie preparadas em dolares norte-
americanos, foram também convertidas para reaisa Fas dessa conversao de
conveniéncia, foram utilizadas as taxas de conwe(BPaAX), divulgadas pelo Banco
Central do Brasil, nas datas de fechamento das m&ragdes financeiras consolidadas. Em
31 de Dezembro de 2010 e de 2009, as taxas derséovaplicadas foram R$1,6662 e
R$1,7412 respectivamente. A diferenca entre astaghcadas em cada uma das datas de
fechamento gera impactos de conversdo nos saldtssrdas movimentacdes apresentadas
nas demonstracdes financeiras do exercicio suhsequ® efeito dessa diferenca foi
demonstrado nas movimentacdes apresentadas nasnsleEodes consolidadas das
mutacdes do patrimdnio liquido e respectivas neigicativas e foi denominado “Ajuste
na conversdao de moeda estrangeira para o realé Masaltar que essa conversao de
conveniéncia para Real foi realizada com o Unigetie de proporcionar ao usuario das
demonstracdes financeiras uma visdo dos numeresoeda local do pais onde o Grupo
realiza suas operacgoes.

As principais praticas contabeis adotadas estawitissa seguir:

Consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas compeeead demonstragdes financeiras do
Grupo e das suas entidades controladas. O corraleancado quando o Grupo possui 0
poder de governar as politicas financeiras e ofarais da empresa, obtendo beneficios das
suas atividades.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou diésnaurante o ano sdo incluidos no
resultado consolidado a partir da data de aquisigBaté a data de alienagdo, conforme
aplicavel.

Quando necessario, ajustes sdo efetuados nas deagdas financeiras das subsidiarias no
intuito de alinhar as praticas contabeis utilizgos as Companhias do Grupo.

Todas as transacgfes entre as Companhias do Grafpipgniais, receitas e despesas sao
eliminadas totalmente na consolidagao.

Participagbes de ndo controladores de subsidi&das identificadas separadamente do
patriménio do Grupo. As participacdes de acionisté® controladores podem ser
inicialmente mensuradas a valor de mercado ou sgmeporcionais ao ativo liquido
adquirido. A base de mensuracao é feita aquisigad@quisicdo. Subsequente a aquisicéo, a
participacdo dos ndo controladores consiste no anttdessas participacbes na data da
negociacdo mais as mudancas ocorridas no patrimOmiesultado abrangente é atribuido a
participacdo do ndo controlador, mesmo sendo estétado um prejuizo.

As demonstracfes financeiras consolidadas abramgesaldos das subsidiarias diretas e
indiretas, e que estao listadas na Nota 22.
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Participacdes em controladas em conjunto

Uma controlada em conjunt@ipt ventures)é constituida por acordo contratual em que o
Grupo e outras partes empreendem uma atividadeenoa sujeita a controle conjunto,
que é representado quando as decisdes financeer&cionais relativas as atividades do
Grupo exigem consentimento unanime das partesigigech o controle.

Os ativos e passivos referentes a participacdo mgpadGnas entidades controladas em
conjunto sao reconhecidos nas demonstracdes financdo Grupo e contabilizados
conforme sua natureza. ObrigacOes e despesasidiasorelativas diretamente aos direitos
das participa¢cdes das controladas em conjunto@d@alilizadas para uma base acumulada.
Receitas referentes a venda ou emisdo de acderugo Ge participacdes em controladas e
suas despesas sao reconhecidas quando € provavet geneficios econémicos associados
as transacgbes irdo paralvirdo do Grupo e seus mnestapodem ser mensurados
confiavelmente.

Acordos de Joint Venture que envolvem a criacaarda entidade separada na qual cada
parte tem interesse séo referenciadas como caiHEm conjunto.

O Grupo registra suas participacées em controlagdagonjunto joint ventures)por meio
de consolidacédo proporcional. A participacdo dop@rem ativos, passivos, receitas e
despesas de entidades controladas em conjunto Erama com os itens equivalentes em
cada linha nas demonstracdes financeiras consakdad

Quando o Grupo realiza transacdes com suas caisokm conjuntojdint ventures) 0s
lucros e as perdas nédo realizados sdo eliminadgz@porcdo a participacdo do Grupo na
controlada em conjunto.

Moeda funcional

A moeda funcional para cada entidade do Grupo éméetada como a moeda do cenario
econdmico primario em que opera. Transacdes queeajam na moeda funcional (moeda
estrangeira) dessa entidade s&o convertidas pedéa da cambio corrente da data da
transacdo. Ao final de cada relatorio anual, ategsmssivos monetarios denominados em
moedas estrangeiras sao convertidos pela taxam@ado fim do ano.

Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensummotermos de custo historico em
moeda estrangeira ndo séo reconvertidos.

Na consolidacéo, os itens de resultado das ens8deml® moeda funcional que néo seja o

dolar séo traduzidos para délares na taxa de camdiiba do periodo, ja que essa é a moeda
funcional do Grupo. Os itens do balanc¢o patrimoséal convertidos pela taxa de cambio do

fim do ano. As variacdes cambiais decorrentes daatimacdo das entidades com moedas
funcionais diferentes do dolar sdo classificadapatamoénio liquido e séo reconhecidas na

conta de ajuste de conversao.
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Planos de previdéncia

Pagamentos aos planos de previdéncia privada egocat de contribuicdo definida séo

registrados como despesa, quando incorridos. Pagasneefetuados aos planos de
aposentadoria administrados pelo governo sao amasids equivalentes aqueles oriundos
de plano de beneficio de contribuicdo definida.

Imposto de renda e contribuicdo social (correrdeezido)
Os impostos compreendem imposto de renda e coigéiogocial (corrente e diferidos)

O imposto corrente é calculado com base no ludsatéivel do ano. Lucro tributavel difere
do lucro antes do imposto de renda, conforme apt@de na demonstracao do resultado,
tendo em vista que o lucro tributavel exclui odunéens que néo seréo, temporariamente
ou permanentemente, tributaveis ou dedutiveis. 3iya relacionado ao imposto corrente
do Grupo é calculado com base nas aliquotas vigeatedatas dos balancos.

O imposto diferido é o imposto que a Companhia respagar ou recuperar sobre as
diferencas temporarias (como, por exemplo, difeasmptre o valor contabil de um ativo ou
passivo e o seu valor fiscal utilizado para compdto lucro tributavel).Os impostos
diferidos passivos sédo geralmente reconhecidos fmtas as diferencas temporarias
tributaveis. Os ativos fiscais diferidos s@o re@mithos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis quando é provavel que esses ativos seanperaveis por meio de suficiente
lucro tributavel. Estes impostos diferidos ativopassivos ndo sdo reconhecidos se as
diferencas temporarias originam-se de agio ou denfecimento inicial (exceto em uma
combinacdo de negdcios) de um ativo ou passivo Bra transacdo que ndo afeta a
contabilizacdo do lucro ou o lucro tributavel.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos p#exedcas temporérias tributaveis
associadas aos investimentos em subsidiarias ouiadas, e participacbes em controladas
em conjunto, exceto quando o Grupo pode controlamessa dos lucros e é provavel que
nao haja remessa sobre os exercicios anterioresfutuno proximo. Impostos diferidos
passivos originados de diferengas temporérias teisitassociados a estes investimentos e
participacbes sdo somente reconhecidos quando véveloque havera lucro tributavel
suficiente para utilizar os beneficios das difeesntemporéarias e podem ser revertidos em
um futuro préximo.

Os ativos fiscais diferidos sé@o reconhecidos soengnando € provavel que esses ativos
sejam recuperaveis por meio de suficiente luctoutéivel. A recuperacdo do ativo fiscal
diferido é revisada em cada data de balanco.

O imposto diferido é calculado com base nas alagpuefetivas quando da liquidacdo do

passivo ou realizagdo do ativo, e com base nasadig e legislacdes vigentes ao final do
periodo de referéncia.
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A Companhia detém o direito de compensar o impadstenda diferido ativo com o passivo
guando estes sao tributados na mesma entidade &ils#os da mesma esfera fiscal e
quando h& permissédo fiscal para que esta facambmso ou pagamento liquido. Nas
demonstracdes financeiras consolidadas o impostoredda diferido ativo de uma

Companhia nao pode ser eliminado com o impostemiar diferido passivo de outra, ja que
ndo h& provisdo legal para a compensacdo de ingpadivos e passivos entre as
Companhias do Grupo.

O imposto diferido é debitado ou creditado ao tasgal, exceto quando este é relacionado a
itens que tenham sido debitados ou creditadosaditte ao patriménio liquido, para os
quais tal imposto diferido também € reconhecidetdimente ao patrimonio liquido.

Imobilizado

O imobilizado esta reconhecido pelo custo de agfsieduzido da depreciacdo acumulada
e qualquer provisao para realizagdo do ativo.

A depreciacdo é calculada com base no método Jifmando-se em consideracdo a vida
atil estimada, conforme demonstrado a seguir:

Iméveis proprios: 25 anos
Benfeitorias em iméveis alugados: *)
Embarcacées: 20 anos
Veiculos: 5 anos
Maquinas e equipamentos: 5a 20 anos

(*) inferior ao periodo do aluguel ou vida util

Os ativos em construcdo séo reconhecidos ao aestozido de qualquer provisao para
recuperabilidade. O custo inclui honorarios de ipsafnais contratados para os ativos
qualificaveis. A depreciacao, calculada nas mesraass dos demais ativos, comeca quando
0s ativos estéo prontos para o uso.

Os contratos deeasing financeiro sdo depreciados ao longo da vida &eeada nas
mesmas bases dos ativos proprios. Quando naoteaaeazoavel que o arrendatario sera o
proprietario ao final do prazo deasing o ativo deve ser totalmente depreciado durante o
prazo do arrendamento mercantil ou da sua vidaoigjle for menor.

Os custos com docagem sao capitalizados e deposcérlongo do periodo para o qual
estes gerardo beneficios econémicos.

O ganho e a perda oriundos da baixa ou alienac@mdaivo imobilizado séo determinados
pela diferenca entre a receita auferida, se a@icéw respectivo valor residual do ativo, e é
reconhecido no resultado do exercicio.

Custos dos empréstimos

Custos dos empréstimos diretamente atribuiveisudsiggo, construcdo ou producao de
ativos qualificaveis, que sa@o ativos que necesgsarnte levam um periodo substancial para
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estar pronto para seu uso pretendido ou vendadi@ionados ao custo desses ativos, até a
concluséo dos mesmos.

Receitas financeiras decorrentes de investimempdeario de empréstimos, enquanto 0s
mesmos nado sao utilizados para seus devidos fiongjexduzidos dos custos capitalizados.

Todos os outros custos sdo reconhecidos em remgitdespesa no periodo os quais séo
incorridos.

Agio

O &gio resulta da aquisicdo de uma subsidiariaocotraada em conjuntgdint venture)e
corresponde ao montante pago em excesso ao valmrtieipacdo do Grupo no valor de
mercado dos ativos, passivos e passivos contirgjeatelata de aquisicdo da subsidiaria ou
da controlada em conjunto. O agio é inicialment&taoilizado a custo e subsequentemente
calculado a custo menos a sua desvalorizagao.

Quando ha mudanca de percentual de participacdongmcontrolada que nao resulte na
alteracdo do controle, o agio é calculado a padirdiferenca entre o valor pago pela
participacdo adicional e o valor de livros dos@giliquidos na data da transagéo

Havendo a alienacdo de uma subsidiaria ou conttodaa conjunto o 4gio € incluido na
apuracao do lucro ou prejuizo na alienacao dessatida.

O Grupo testa a estimativa de recuperacao do agialmente ou quando ocorrem eventos
gue indiqguem que o agio pode ndo ser recuperadom@stantes recuperaveis sao
determinados com base no valor das projecdes dias. A principal premissa utilizada
nas projecdes de resultado refere-se a taxa derdestaxas de crescimento e alteracdes de
preco de venda e custos durante os periodos. A rAstnaicdo estima taxas de desconto
utilizando taxas antes do imposto que refletemiag@es correntes de mercado para o custo
do capital ao longo do tempo e os riscos espesifiera a geracdo de caixa. As taxas de
crescimento sdo baseadas nas projecdes da Adegaiste tendéncias histoéricas. Mudancas
nos precos de venda e custos diretos sdo basemdpsgiticas passadas e expectativas de
mudancas futuras no mercado.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis sao reconhecidos pelo custo memmortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de recuperabilidade. Amortizacao é hewita pelo método linear sobre suas
expectativas de vida util. A estimativa de vida éto método de amortizacdo séo revisados
ao final de cada exercicio, com os efeitos de quaismudancas sendo contabilizados para
uma base futura.

Recuperabilidade dos ativos tangiveis e outrogginangiveis, excluindo agio

Os ativos sujeitos a amortizacéo ou depreciacaoesdégndos para recuperabilidade quando
eventos ou mudangas nas circunstancias indiqueno ge2l valor residual pode ndo ser
recuperavel.
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Ativos intangiveis com expectativas de vida inddas e ativos intangiveis ainda néo
disponiveis para uso sao testados para recupdead®li ao menos anualmente e quando
existir uma indicacédo de que aquele ativo deveeseiperado.

Uma provisdao para recuperacao dos ativos € recimigheo montante pelo qual o valor
residual do ativo excede seu respectivo valor daperacdo. O valor de recuperagdo € o
maior valor entre o valor justo menos o custo patacacao a venda e o valor de utilizacao.
Para o teste de recuperabilidade, os ativos s@padps até o menor nivel no qual os fluxos
de caixa sao identificados.

Estoques

Os estoques estdo demonstrados ao menor valoroeriisto e o valor liquido de realizagéo.

Os custos séo representados por materiais diretqsiamdo aplicavel, custos diretos de

pessoal e por aqueles custos que seriam incomp@@scolocar tais estoques em condi¢bes
de uso. O valor liquido de realizacao é represenpath estimativa de preco de venda para
estoques menos todos os custos estimados pardiadpdo e custos de marketing, venda e
distribuicdo a serem incorridos.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo reconheciddsianco do Grupo conforme as
disposicfes contratuais do instrumento.

1. Ativos financeiros

Os ativos financeiros estéo classificados de acooio as categorias especificadas:
“mensurados pelo valor justo por meio do resultadohvestimentos mantidos até o
vencimento”, “disponiveis para venda” e “empréssneorecebiveis”. A classificacdo
depende da natureza e da finalidade dos recursasckiros e é determinada no
momento do reconhecimento.

S&o instrumentos financeiros, reconhecidos nad#ateegociacdo na qual a compra ou
venda ocorrem mediante termos contratuais e reguergrega dentro dos prazos
estabelecidos pelo mercado. Esses instrumentasis@mente registrados pelo valor

justo mais os custos de transacdo, com exceca@toms financeiros classificados

como valor justo por meio do resultado, que sadstreglos inicialmente pelo valor

justo.

Todos os ativos financeiros reconhecidos sédo, gueséemente, avaliados em sua
totalidade, ao valor justo ou custo amortizado.

A receita é reconhecida pelo método de juros efetpara ativos financeiros diferentes
daqueles classificados como valor justo por meicedaltado.

Método do juros efetivos € o método de calcularustac amortizado de um ativo
financeiro e de alocar a receita de juros no periddaxa efetiva de juros é a taxa que
desconta exatamente o0s recebimentos de caixa $uesbmados durante a vida
esperada do instrumento ou, quando apropriado, riedze mais curto na quantia
escriturada liquida do ativo financeiro.
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Os ativos financeiros da Companhia sdo classifeadmo empréstimos e recebiveis

Empréstimos e Recebiveis

Os seguintes instrumentos foram classificados cempréstimos e recebiveis e sao
avaliados ao custo amortizado usando o métodozefieguros, menos o prejuizo. A
renda de juros € reconhecida aplicando a taxavafetiexcecao dos recebiveis a curto
prazo quando o reconhecimento do juros seria imhter

» Caixa e Equivalentes de Caixa / Investimentos déoRrazo: Caixa e equivalentes
de caixa compreendem as disponibilidades em cham0s e outros investimentos
de curto prazo com liquidez de até 90 dias, sig&itorisco minimo de mercado; e
Investimentos de Curto prazo compreendem as disjidades em caixa, bancos e
outros investimentos de curto prazo com liquide2@a 365 dias.

» Contas a receber: Contas a receber e outros retebao demonstrados pelo valor
justo dos ativos a receber, reduzidos pela proypséa devedores duvidosos.

Avaliacdo de ativos financeiros

Os ativos financeiros que sdo mensurados pelo @mtwtizado sdo avaliados por
indicadores a cada data do balanco. Os ativosdeias sdo desvalorizados quando ha
uma evidéncia objetiva que, como consequéncia geurvarios eventos que ocorram
apos o reconhecimento inicial do ativo financeir® fluxos de caixa futuros estimados
do investimento sejam impactados.

A evidéncia objetiva da desvalorizacéo pode incluir

» significativa dificuldade financeira do emissoraaicontraparte; ou
* negligéncia do pagamento do principal e dos juas;

» ¢é provavel que o devedor entre em processo decfalé®u de reorganizacao
financeira;ou

* 0 desaparecimento de uma atividade de mercadaupagdivo financeiro devido a
dificuldades financeiras.

Para certas categorias de ativos financeirosctaiso contas a receber, os ativos que
sdo avaliados para nao serem prejudicados indivdude sao avaliados
subsequentemente para o prejuizo em uma basevaolAtievidéncia objetiva do
prejuizo para uma carteira de recobraveis podeimalexperiéncia anterior do Grupo
dos pagamentos recebidos, um aumento no nimeragaenentos atrasados na carteira
apos o periodo de crédito médio de 60 dias, assmocmudancas perceptiveis nas
situacOes econdmicas nacionais ou locais correladencom a falta de pagamentos.

Para ativos financeiros avaliados ao custo amaldiza valor do prejuizo é a diferenca

entre o valor contabil dos ativos e o valor presesdtimado dos fluxos de caixa
futuros, descontado da taxa de juros efetiva dwo &tianceiro original.
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O valor do ativo financeiro é reduzido diretamepééa desvalorizacdo para todos 0s
ativos financeiros com excec¢do das contas a recebee o valor contabilizado &
reduzido através do uso de uma conta de provisao.

Quando o recebivel é considerado incobravel, éaldaixontra uma conta de provisao.
A recuperagdo subsequente de montantes previarpemesionados sao creditados
contra a conta de provisdo. As mudancas no valotabd na conta de provisdo séo
reconhecidas no resultado.

Desreconhecimento de Ativos Financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro somerdadpos direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expira, ou transfere safiglmente o ativo financeiro e todos
0s riscos e beneficios da posse do ativo a outidaele. Se o Grupo nao transfere ou
detém substancialmente todos os riscos e benefttaopropriedade e continua a
controlar o ativo transferido, o Grupo reconhece dieeito no ativo e registra uma

provisdo para valores a pagar. Se o Grupo detéstasutialmente todos os riscos e
beneficios da posse de um ativo financeiro traitkfeo Grupo continua a reconhecer o
ativo financeiro e igualmente reconhece um empnéspiara os rendimentos recebidos.

2. Passivos financeiros

Passivos financeiros séao classificados como “vaisto reconhecido no resultado” e
“outros passivos financeiros”.

Passivos financeiros sao classificados como “valeto reconhecido no resultado”
quando o passivo financeiro € detido para negaziacdquando é designado como
valor justo reconhecido no resultado.

Outros passivos financeiros séo inicialmente mess pelo valor justo, liquido de
custos de transagao.

Outros passivos financeiros sdo  subsequentemeetesurados pelo custo das
amortizacdes efetuadas, utilizando a taxa de jafeva, com 0s juros provenientes
desses passivos reconhecidos no resultado pefoeelgi competéncia.

O resultado do método dos juros € um método dellcatto custo amortizado de um
passivo financeiro e de alocacdo da despesa denorperiodo. A taxa de juros efetiva
€ a taxa que exatamente desconta pagamentos fidstiosados de caixa desde a
expectativa de vida do passivo financeiro, ou (doaapropriado) um periodo mais
curto, até o montante reconhecido inicialmente.

N&o héa passivos financeiros classificados commhjakto reconhecido no resultado”.

Outros Passivos financeiros

* Empréstimos: Empréstimos bancarios, financiameatagendamento mercantil séo
registrados pelos valores captados, liquidos desosudiretos de captacdo dos
recursos. Encargos financeiros, incluindo o préanagar na quitacdo ou resgate e
custos diretos de captacdo, sdo reconhecidos ndtacks pelo regime de
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competéncia utilizando-se 0 método de juros efstigosdo acrescidos ao valor
contabil dos instrumentos na medida em que naag#iados no exercicio no qual
sao levantados.

» Contas a Pagar: Contas a pagar e outros valoragaa pstdo mensurados pelo valor
justo liquido do custo liquido da transacéo.

Desreconhecimento de Passivos financeiros

O Grupo para de reconhecer seus passivos finascgirando e, somente quando as
obrigagdes sao eliminadas, canceladas ou expirarem.

Derivativos

Derivativos: O Grupo pode utilizar instrumentosaficeiros derivativos para reduzir sua
exposicao a variacbes no cambio e nos juros. Ogatigos sdo mensurados ao seu valor
justo em cada data do balango. O Grupo n&o pbssige accounting, portanto, os ganhos
e as perdas oriundos de variacbes no valor justaeggistrados no resultado do periodo
como receita financeira ou despesa financeira. @p&néo possui contratos de derivativos
no periodo apresentado.

Derivativos embutidos em outros instrumentos fiefmos ou em outros contratos, quando
nao estdo estritamente relacionados ao contratoipai, sdo tratados separadamente no que
tange aos seus riscos, caracteristicas e prazBsu® nao possui derivativos embutidos em
outros instrumentos financeiros no periodo apresient

Provisdes

As provisdes sao reconhecidas quando o Grupo tem alimgacdo presente (legal ou
implicita) como resultado de um evento passadopmwavel que ao Grupo seja requerido
honrar tal obrigacdo e uma estimativa confiavelepsat feita no montante da obrigacao.

O montante reconhecido como provisdo € mensuratio melhor estimativa quanto ao
montante necessario para liquidar a obrigacdorad €io periodo de reporte, levando em
conta os riscos e incertezas ao redor da obrigagao.

Quando espera-se obter de uma terceira parte abguttsdos os beneficios econdmicos de
uma provisdo em acordo, um recebivel é reconhetdw um ativo se é virtualmente certo
gue o reembolso seja recebido, sendo o montaniiadgwvaonfiavelmente.

Contratos de construcado

Quando a conclusdo de um contrato de construcé® sErdestimada de forma confiavel, a
receita e o custo sédo reconhecidos proporcionaéréertapa de concluséo fisica ao final do
periodo de reporte. Avaliagdo baseada na propatQéocustos incorridos para trabalhos
executados até a data, relativos ao custo totmhadd do contrato, exceto onde isto néo
seria representativo do estagio de conclusdo. @s/cad de contrato, reclamacfes e
pagamentos de incentivos sao considerados desdedadoo com o cliente e
consequentemente considerados como provaveis.
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Quando o resultado do contrato de construcdo née per estimado com confianca, a
receita € reconhecida na medida em que os cusioscgridos e desde que seja provavel a
sua realizacdo. Os custos contratuais sao recaltsecomo despesas do exercicio no qual
séo incorridos.

Quando é provavel que o total de custos dos costmtceda o total das receitas contratuais,
a perda prevista € reconhecida imediatamente ntiads.

Pagamento baseado em acdes

De acordo com o IFRS 2 (Share Based Payments) tiaaisacoes de pagamentos baseadas
em ac0es liquidadas em caixa, um passivo é recmthpelos bens ou servigos adquiridos,
mensurados inicialmente pelo valor justo do passivo

A entidade remensurara o valor justo do passiviina de cada periodo de relatério e na
data da liquidacdo, com quaisquer mudancas no ya&to reconhecidas em lucro ou
prejuizo do periodo.

O valor justo € medido por meio de um modelo birmdn® valor justo calculado através do
modelo foi ajustado baseado na melhor estimativanirastrativa para efeitos de
consideracfes comportamentais.

Receita

As receitas sao reconhecidas pelo seu valor jusepesentam os valores a receber ou
recebidos pela venda de bens e prestacdo de senaicaourso normal das operacdes do
Grupo, liquidas de descontos comerciais e tribsbse as vendas. Nas operagdes em que 0
Grupo atua exclusivamente como agente, os valatagafios aos clientes séo liquidos dos
custos reembolsaveis relevantes.

As vendas dos servicos sdo reconhecidas quandaballio contratado foi executado de
acordo com os termos do contratante.

As receitas oriundas da construcdo de embarcaédesesonhecidas, proporcionalmente a
etapa de construgdo do contrato, de acordo contite@aontabil do Grupo sobre contratos
de construcdo, conforme descrito anteriormente.

A receita de juros é reconhecida quando é provd@welhaja beneficios econémicos para o
Grupo e o montante desta receita pode ser mensuocadi@avelmente. A receita de juros é

reconhecida por competéncia, tendo por referéngeneipal aplicado e a taxa efetiva de

juros aplicavel, ou seja, a taxa de desconto dagoflde caixa futuro aplicada aos

rendimentos estimados ao longo do prazo esperao gaplicacdo resultard no valor

contabil da aplicagéo.

Os dividendos oriundos dos investimentos do Gr§m reconhecidos quando os direitos
dos acionistas de receber tais dividendos saoedstidios.

18



Wilson Sons Limited

Lucro operacional

Corresponde ao lucro antes do resultado de equowmialéatrimonial e das receitas e
despesas financeiras.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis sdo classificados comaackiros se for determinada, nos
termos dos contratos de arrendamento, a transfaréuostancial, para o Grupo, de todos os
riscos e beneficios sobre o bem financiado. Todeosoutros tipos de arrendamentos
mercantis séo classificados como operacionais.

O Grupo como arrendatario:

Os ativos adquiridos por meio de arrendamentosiégieos sado reconhecidos como ativos
do Grupo ao seu valor justo na data de inicio dendamento ou pelo valor presente do
pagamento minimo do arrendamento, dos dois 0 ménobhrigacdo com o arrendador é
reconhecida no balanco patrimonial como Arrendambtdrcantil Financeiro.

Os pagamentos referentes ao arrendamento finanséwo segregados entre encargos
financeiros e abatimento da respectiva obrigacéssalforma atingindo uma taxa de juros
constante sobre a obrigacdo remanescente. Os esc@impnceiros sédo reconhecidos
imediatamente no resultado, a ndo ser que sejaetadiente atribuidos a ativos
qualificaveis, sendo, neste caso, capitalizados.

As obrigacdes oriundas de arrendamentos operasigéai reconhecidas como despesa no
resultado dos exercicios, linearmente com baséeno®s do contrato de arrendamento.

Estimativas contabeis e principais premissas sinaar incertezas

Durante o processo de aplicacdo das politicas loeistéadotadas pelo Grupo, descritas
anteriormente, a Administracdo adotou julgamentgsesnissas que podem gerar efeitos
significativos nas demonstragdes financeiras.

As estimativas e pressupostos subjacentes sdadagsi€m uma base continua. Revisdes das
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodpa a estimativa é revisada caso essa
revisdo afeta somente este periodo, ou afeta odueda revisdo e periodos futuros, caso a
revisao afete periodos corrente e futuros.

1. Provisfes para contingéncias legais

No curso normal das operac¢des no Brasil, 0 Gruffoeeposto ao risco de ser acionado
judicialmente. As provisdes para ac¢les judicias estimadas pela Administracdo do
Grupo em conjunto com seus consultores legais,idenamdo o provavel desfecho da
respectiva contingéncia em desembolso financeigprvisbes sdao mensuradas com
base na melhor estimativa da Administracdo, conaobsda na opinido de seus
consultores legais, sobre o provavel desembolsodue uma acao judicial pode gerar
para o Grupo. Para ac6es judiciais de naturezalliata, a provisdo é estimada com
base na experiéncia histérica e com o melhor comeeto que Administracio tem sobre
fatos e circunstancias relevantes.
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2. Recuperabilidade do agio

A determinacdo da recuperabilidade do &gio requestimativa do valor em uso das
unidades de geracdo de caixa as quais o agiodoadb. O célculo do valor em uso
requer que a administracdo da entidade estimexo fle caixa futuro esperado a resultar
da unidade de geracdo de caixa, bem como uma &destonto apropriada para o
calculo do valor presente liquido.

O valor do agio ao final do periodo reportado exdJ&$15,6 milhdes (R$26,0 milhdes)
(2009: US$15,6 milhdes (R$27,2 milhdes)). Os dewldo calculo da provisdo para
recuperabilidade do agio séo discutidos na Nolé&®. ha provisdo para recuperabilidade
do agio para o periodo reportado.

3. Valor justo dos derivativos e outros instrumentpariceiros

Conforme descrito na Nota 25, o Grupo pode realmaeracdes com derivativos
objetivando gerenciar o risco de variacdo camialra os instrumentos financeiros
derivativos, as premissas sao elaboradas com basatacdo de mercado ajustadas pelas
caracteristicas especificas desses instrumentogoOinstrumentos financeiros sao
valorizados a partir da andlise do fluxo de caiescdntado baseado em premissas
suportaveis, sempre que possivel, pelos precosas tie mercado. O Grupo nao possui
derivativos para os periodos apresentados.

4. Pagamento baseado em acbes liguidadas em caixa

O valor justo do plano de incentivo de longo préateterminado utilizando-se o modelo
binomial. As premissas utilizadas no calculo doowajusto sdo: expectativa de
volatilidade; expectativa de vida; taxa de riscorei e rendimento esperado dos
dividendos. A expectativa de volatilidade é deteada calculando-se a volatilidade
histérica do preco das agbes do Grupo. A expeataty vida usada no modelo foi
ajustada conforme a melhor estimativa da admig&tra para o exercicio das
consideracdes comportamentais. A expectativa démemto esperado dos dividendos é
baseada na politica de dividendos do Grupo. Nardetacdo da taxa de risco livre o
Grupo utiliza como taxa de juros titulos do goveftigpom zero) moeda a qual o prego
de exercicio é determinado. O Grupo utiliza comxa tde baixa a melhor estimativa da
administracao do percentual dos prémios que sei&adps com base na propor¢cao aos
prémios esperados pelos detentores que deixardiopm G

Qualguer mudanca nessas premissas impactard o pedersionado do plano de
incentivo de longo prazo.

5. Vida util do imobilizado

A despesa de depreciacao € apropriada com basdarale custo, exceto para terrenos e
imobilizados em constru¢do, com base na vida utilitiezando método linear de
depreciacdo. A estimativa de vida util é determanaaim base em experiéncias anteriores
e melhores préticas da administracdo e sdo rewsadmimente.
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Adocdo de Normas Internacionais de Informacoesneiieas (IFRS) novas e revisadas

1.

Normas e Interpretacdes que afetam o montantetaeglmono periodo corrente e/ou em
periodos anteriores

No ano em curso, a Companhia adotou as seguintesasmovas e revisadas e que
influenciaram o montante reportado nestas demamd&safinanceiras. Detalhes das
Normas e Interpretacdes adotadas nestas demomstrdig@nceiras, mas que nao
afetaram o montante reportado estao dispostosuar.seg

Normas e Interpretacdes novas e revisadas querafetpresentacao e divulgacao

Aditamento IAS 1 Apresentacdo das DemonstracdeanE@iras (como parte do
aperfeicoamento dos pronunciamentos em IFRS innidda em 2010)

O aditamento relativo ao IAS 1 determina que aisadlos itens de Outros Resultados
Abrangentes poderia ser apresentada na Demonstdasadlutacdes do Patriménio
Liquido ou em uma demonstracdo prépria separademedt Grupo aplicou o
aditamento antecipadamente (data de efetividadansi¢do do aditamento: periodos
anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 20@1aditamento foi aplicado
retrospectivamente.

Aditamento IAS 1 Apresentacdo das DemonstracdeanE@iras (como parte do
aperfeicoamento dos pronunciamentos em IFRS innidda em 2009)

O aditamento realtivo ao IAS 1 esclarece que adagfio potencial de um passivo
através da emissdo de acgfes ndo € relevante pasactassificacdo como circulante ou
nao circulante.

Aditamento ao IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Rjagdes (como parte do
aperfeicoamento dos pronunciamentos em IFRS innidda em 2010)

O aditamento deste pronunciamento determina absrtguantitativas nas notas

explicativas dos riscos inerentes aos instrumefib@sceiros e, também, encoraja a
abertura de suas respectivas narrativas caso mado esteja explicito na

apresentacao quantitativa. As exigéncias de apegsendo risco de crédito, incluindo

garantias tomadas, sdo apresentadas e reduzidasy galor de custo dos ativos que
deveriam estar vencidos ou desvalorizados, a nagquseenham sido renegociados, ndo
sendo mais necessaria esta apresentagao.

IAS 27 (revisado em 2008) Demonstracoes Financé&massolidadas e Separadas

A Norma revista afeta politicas contdbeis relatisasudancas em participagcbes em
subsidiarias que nao resultam em perda de conEpieanos anteriores, na auséncia dos
requisitos especificos contidos nos pronunciamenteRS, os aumentos de
participacbes em subsidiarias existentes eramdtatala mesma maneira como
aquisicdo de subsidiarias, com &gio ou como recomemto do ganho na compra,
guando apropriado; para a diminuicdo de participaig subsidiarias existentes, que
nao implicavam em perda de controle, a diferen¢ee ean remuneragao recebida e o
ajuste da participacdo dos nao-controladores @@nhecida como lucro ou prejuizo.
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Segundo o IAS 27 (2008), todos os aumentos ou digies sdo tratados como
patrimdnio liquido, sem impacto sobre o agio ouda®u prejuizos.

A baixa parcial de um investimento em uma subsaligue resulte em perda de
controle determina a reavaliacdo da participac&idwal ao valor justo. Qualquer
diferenca entre o valor justo e o valor contabitesponde a um ganho ou perda sobre a
baixa, registrado no resultado.

As mudancas nas politicas contabeis foram aplicaespectivamente a partir de 1° de
janeiro de 2010.

Aditamentos IFRS 2 Pagamento baseado em acbes

Os aditamentos relativos ao IFRS 2, definem a biitac&o de transagbes em que uma
entidade recebe ou adquire bens ou servicos pdlegande seus instrumentos
patrimoniais ou incorra em passivos cujos valoéestmseados no preco das suas acoes
ou outros instrumentos patrimoniais.

Normas e Interpretacdes novas e revisadas adotadam efeito nas demonstracoes
financeiras

Aditamento IFRS 1 Adocéao Inicial das Normas Interomais de Relatorio Financeiro
— Isencgdes adicionais para adotantes pela primeaa

Os aditamentos prevéem duas isen¢fes quando dacadodFRS pela primeira vez,
relativas aos ativos de petréleo e gas, e a detag@o de quando um acordo contém
uma locacéo.

IFRS 3 (revisado em 2008) Combinacao de Negdcios

O IFRS 3 (2008) foi aplicado no ano em curso prospgmente a combinacdo de
negocios, cuja data de aquisicdo esta em ou apdde lfaneiro de 2010, em
conformidade com as disposi¢des transitérias. Siogd®d afeta a contabilizacdo da
combinacéo de negocios no ano corrente.

Impacto da aplicacdo do IFRS 3 (2008):

* |IFRS 3 (2008) apresenta a opcédo de mensurar @ipaciiio de ndo controladores
pelo valor justo ou pelo valor justo da participagdroporcional na data de
aquisicao, por meio dos ativos liquidos identifaa@elo adquirente.

* |IFRS 3 (2008) muda o reconhecimento e subsequexigsncias contabeis para os
saldos contingenciais. A atualizacédo trata que l&sagdes nas estimativas das
contingéncias ndo mais serdo contabilizadas comsteajno custo original da
combinacédo de negocios, e sim contabilizadas nolRds. Essa revisao explica
que a alteracdo serd aplicada de maneira prospedévorma que as alteracbes nas
estimativas contingenciais de combinacfes de negoagiciadas antes da adoc¢ao
do IFRS 3 (2008) deverao ser alocadas como cuggmar da combinacao de
negocios.
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* |IFRS 3 (2008) exige o reconhecimento de um ganhpeoda de resolucdo quando
a combinacdo de negoécios em vigor estabelece uiagioepré-existente entre o
Grupo e a adquirida.

* IFRS 3 (2008) os custos relacionados a aquisigdees®nhecidos no resultado do
exercicio, quando anteriormente eram contabilizacm®i0 parte do custo de
aquisicao.

Como parte das melhorias dos pronunciamentos IERf#jdos em 2010, o IFRS 3
(2008) foi alterado para esclarecer que a partiéipalos nao-controladores podera ser
mensurada pelo seu valor justo na data da aquisic@ela aplicacdo do seu percentual
de participacéo no valor justo dos ativos liquidietificaveis da adquirida.

Além disso, como parte das melhorias dos pronureitos IFRS, emitidos em 2010, o
IFRS 3 (2008) foi alterado para dar mais orientac8ebre a contabilizacdo de
concessbes de pagamentos baseados em aclfes osalelds funcionarios do
adquirente. Especificamente, as alteracbes desurgue as operacdes de pagamentos
baseados em ac¢Bes da adquirida que ndo sdo ddostiem uma combinagdo de
negocios devem ser medidas de acordo com o IFR& @ata da aquisicdo (“medida
baseada no mercado").

Aditamentos IFRS 5 Ativos néo Circulantes mantig@@sa venda e operacles
descontinuadas (como parte das melhorias de IFR&idas em 2009)

Os aditamentos confirmam que o IFRS 5 requer dagilgs com relacdo aos ativos nao
circulantes (ou grupos de alienagao) classificadosi0 mantidos para venda ou
operacdes descontinuadas. Consequentemente, égaddes em outros IFRSs nao se
aplicam a esses ativos (ou grupo de alienacd@sd, rienos que esses IFRSs exijam
divulgacdes especificamente, ou (ii) as divulgag@sejam relacionadas a mensuracao
de ativos ou passivos de um grupo de alienagdoegtegam fora do escopo das
exigéncias de mensuracao da norma.

Aditamentos IFRS 5 Ativos ndo Circulantes mantig@@sa venda e operacdes
descontinuadas (como parte das melhorias de IFR&idas em 2008)

As alteracbes de 2008 exigem que os ativos e massle uma subsididria sejam
classificados como mantidos para venda se a cadt@ estiver comprometida com
um plano que envolve perda de controle da subgdi#io importando se a entidade ira
reter uma participacao ndo controladora apos aavend

Aditamentos IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reeoinento e Mensuracao — Itens
elegiveis como objeto de hedge

As alteracOes prestam esclarecimentos sobre dpectas de hedge accounting: a
identificacdo da inflacdo como hedge de risco dratos de opc¢ao.
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Aditamento IAS 7 Demonstracédo dos Fluxos de Caizen¢ parte do aperfeicoamento
dos pronunciamentos em IFRS introduzidos em 2009)

Os aditamentos introduzidos em 2009 especificamagaeas gastos que resultarem em
um ativo registrado na demonstracdo da posicamdeim podem ser classificados
como atividades de investimento.

IAS 28 (revisado em 2008) Investimentos em Colgada

Muitos dos procedimentos adequados para aplicagdanétodo de equivaléncia
patrimonial sdo similares aos procedimentos de atolagdo descritos na IAS 27.
Portanto, na perda de influéncia significativa soluma associada, o investidor
mensurara ao valor justo qualquer investimentorgastiver na antiga coligada, com o
conseguente reconhecimento do ganho ou perda €os loig prejuizos acumulados.
Como parte das melhorias no IFRS, emitido em 201@AS 28 (2008), foi alterado
para esclarecer que as alteracées do IAS 28 ssboperacbes em que o investidor
perde influéncia significativa sobre uma associadavem ser aplicadas
prospectivamente. O Grupo aplicou os aditamentoBA&028 (2008) como parte das
melhorias no IFRS, emitido em 2010, antes da stedavigéncia (os periodos anuais
com inicio em ou apés 1° de julho de 2010).

IFRIC 17 DistribuicOes de Ativos ndo Monetéarios dgonistas

Essa interpretacdo dispde sobre o tratamento dbiidindo uma entidade distribui
ativos, exceto caixa, como dividendos para seus&stas.

IFRIC 18 Transferéncias de Ativos de Clientes

A interpretagao trata das circunstancias em que entidade recebe de um cliente um
item do imobilizado que ela deve entdo usar pareaar o cliente a uma rede ou
fornecer ao cliente acesso permanente ao fornetwnaenbens e servigos. O IFRIC 18
fornece orientacdes sobre quando a entidade gebeeax ativo deve reconhecer tais
ativos nas suas demonstracdes financeiras. Quanetmohecimento for apropriado, o
custo considerado do ativo € o valor justo na datdransferéncia. A interpretacéo
também fornece orientagdes sobre o modelo de reconénto de receitas provenientes
da transferéncia do ativo.

Melhorias as IFRS, emitidas em 2009

Exceto pelos aditamentos do IAS 1, IAS 27, IFRSIRRS 7, a aplicacado das melhorias
as IFRS, emitidas em 2009, ndo teve qualquer e$ijfoificativo sobre o montante
reportado nas demonstracdes financeiras consofidada
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2. Normas e Interpretacdes novas e revisadas em gisresainda ndo adotadas

O Grupo ainda nao aplicou as seguintes normas e¥pretacoes IFRS novas e
revisadas, que estdo sendo discutidas, mas quee r@adentraram em vigor:

Aditamento IFRS 1 Isengdo comparativa limitada diaslgac6es comparativas do
IFRS 7

Aditamento IFRS 1 Substituicdo de “datas fixas"tapeertas excecdes, pela “data
da transac&o” para IFRS

Aditamento IFRS 1 Isencao para hiper-inflacdio seearemocao das datas fixas

Aditamento IFRS 7 Divulgacdes — Transferénciastid@s financeiro$

IFRS 9 (conforme aditamento Instrumentos Financeirds

em 2010)

IAS 24 (revisado em 2009) Divulgacgdes de Parteadkmiadab

Aditamento IAS 32 Classificagdo das Emissdes deids

Aditamento IAS 12 Tributos sobre a Renda — altevadi@ escopo (Recuperacdo de
Ativos)®

Aditamento IFRIC 14 Exigéncias minimas de um finamentd

IFRIC 19 Extincdo de Passivos Financeiros com unsdntos
Patrimoniai$

1 Em vigor para periodos iniciados em ou apés Jdlde de 2010

2 Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s J9lde de 2011

3 Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s Jardggro de 2013

4 Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s J&rdEro de 2011

5 Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s 8vireiro de 2010

6 Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s Jardggro de 2012

7 Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s J9lde 2010 e 1° de janeiro de 2011, quando apadpri

IFRS 9 Instrumentos Financeiros

O IFRS 9 Instrumentos Financeiros, emitido em ndwende 2009 e aditado em
outubro de 2010, estabelece novas exigénciasadsifitacdo e mensuragao de ativos
financeiros.

* |IFRS 9 exige que todos os ativos financeiros (ataate no escopo do IAS 39)
sejam mensurados pelo custo amortizado ou valdo.jUsspecialmente, um
instrumento de divida que seja detido sob um modelmegdcios, cujo objetivo
seja coletar os fluxos de caixa contratuais e téhixas de caixa contratuais que
correspondam exclusivamente aos pagamentos egobos o principal em aberto,
deve ser mensurado e amortizado pelo custo, a nogrlecseja designado pelo valor
justo no resultado. Todos os demais instrumentadivdida devem ser mensurados
pelo valor justo no resultado.
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» O efeito mais significativo do IFRS 9 a respeitoctisssificacdo e mensuracdo dos
passivos financeiros refere-se a contabilizacaaleacdes no valor justo de um
passivo financeiro atribuivel a alteragfes no rideccrédito. Especificamente, no
IFRS 9, todas as altera¢des no valor justo dosvaasnanceiros sdo reconhecidas
no resultado, diferentemente do IAS 39, onde aagad no valor justo dos ativos
disponiveis para venda é reconhecida no Patrimdnisido, sendo posteriormente
reciclada para o resultado do periodo.

O IFRS 9 entra em vigor para exercicios fiscais aagio em ou apés 1° de janeiro de
2013, sendo permitida a adogéo antecipada.

IAS 24 Divulgacbes de Partes Relacionadas (revisado 2009), simplificam as
exigéncias para entidades relacionadas ao govermsaarecem a definicdo de uma
parte relacionada

As isencdes de divulgacédo introduzidas no IAS 2%igado em 2009) ndo afetam o
Grupo, porque este ndo € uma entidade relacionadgogerno. No entanto, as

divulgacdes relativas as operagcbes com partes ioedtas e os saldos nas
demonstracdes financeiras consolidadas podem e&dat quando a verséo revisada
da norma for aplicada em exercicios futuros, porgigemas contrapartes que nao
satisfaziam a definicdo de uma parte relacionade po a ser no ambito da norma.

Aditamentos IAS 32 Instrimentos Financeiros: Apnésgio sobre Classificagcdo das
Emissdes de Direitos

A alteracéo introduzida permite que certas emisdéatireitos denominadas em moeda
estrangeira sejam classificadas como capital praaripassivo financeiro. Até a data, o
Grupo néo precisou aplicar estas alteragoes.

IFRIC 19 Extin¢do de Passivos Financeiros com Llmsgntos Patrimoniais

O IFRIC 19 fornece orientacdes sobre a emissamsteumentos patrimoniais para
extinguir uma passivo financeiro. Uma entidade podensurar os instrumentos
patrimoniais emitidos como extingdo do passivorfaero pelo seu valor justo na data
da extincdo. Qualquer diferenca entre o valor doht# passivo extinto e o valor justo
dos instrumentos patrimoniais emitidos deve sarmeecido no resultado. Até a data, o
Grupo nao possui operacdes desta natureza.
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3.

INFORMACOES DOS SEGMENTOS

Adocédo do IFRS 8 — Segmentos operacionais

O Grupo adotou o IFRS 8 Segmentos Operacionaisyigon a partir de 1° de janeiro de
2009. IFRS 8 requer a identificagcdo dos segmergesacionais na base das demonstragdes
internas sobre os componentes do Grupo que sadamegute revistos pelo dirigente
formador de opinido operacional, a fim de alocaurgos aos segmentos e verificar suas
performances. Em contraste, a norma anterior (IAdporte dos Segmentos) exigia que a
entidade identificasse dois grupos de segmentasngmicio e geografico), utilizando uma
aproximacao entre risco e retorno, com o0 “sistemanteiro interno de reporte para
administradores chaves” de cada entidade, senapgmas como ponto de partida para
identificacdo desses segmentos.

Segmentos reportaveis

Quanto aos objetivos da Administracdo, atualmeoteGrupo € organizado em seis

segmentos reportaveis: rebocagem, terminais p@sjagenciamento maritimo, offshore,

logistica e estaleiro. Estas divisdbes sao repastama dirigente formador de opinido

operacional do Grupo com o propoésito de alocacaedersos e avaliacdo da performance
de cada segmento.

As informacdes de segmento quanto a esses negstémsapresentadas a seguir:

2010

Atividades
Servigos d¢ Terminais Agenciamentc nédo
rebocagen portudrios maritimo  Offshore Logistica Estaleiro segmentada Eliminacdo Consolidado
uUss uss uss uss uss uss uss uss uss

Receita 156.179 228.001 17.620 28.034 102.448 115.913 - (72.644)  575.551
Resultado operacional 39.967 62.746 640 6.504 6.041 16.761 (43.366) (10.807) 78.486
Despesas financeiras (3.997 _(1.730 9 (3.125 _ (2.885 (71) - 3 (11.819
Resultado operacional ajustado pelas despesas

financeiras 35.970 _61.016 631 3.379 _ 3.156 _16.690 (43.366 (10.809 66.672
Receitas financeiras 13.940
Ganho de capital na transacéo da joint venture 20.407
Resultado antes dos impostos 101.019

Outras informagoes

Aquisicéo de imobilizado (36.180 (52.65% (729 (39.183 (28.714 _(7.215 (2.063 - (166.739

Depreciagdo e amortizagdo (13)479(13.539 (173 (6.614 _ (7.099 (139 (1.895 - (42.92)
Balanco patrimonial:

Ativo por segmento 203.479 295.008 7.405 156.040 _79.496 _ 81.928 115.413 - 938.769

Passivo por segmento (113.419)18.798) (6.686) (133.041) (61.947) (33.428) (6.408) - (473.727)
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2009
Atividades
Servigos de¢ Terminais Agenciamentc nao
rebocager portuarios maritimo  Offshore Logistica Estaleiro segmentada Eliminacdo Consolidado
uUss uss uss uss  Us$  Us$ uss uss uss
Receita 145.707 175.408 15.204 38.144 75.788 110.445 212 (83.020) 477.888
Resultado operacional 52.050 46.562 2171 13.711 3.311 22.226 (31.276)  (12.455) 96.300
Despesas financeiras (3.318 (553 (92 _(2.903 (1.333 (129 (1.132 - (9.559
Resultado operacional ajustado pelas despesas
financeiras 48.632 _46.009 2.079 10.808 _1.978 22.102 (32.408 (12.459 _86.745
Receitas financeiras 34.343
Resultado antes dos impostos 121.088
Outras informagdes
Aquisicéo de imobilizado (67.8y7 (31.979 (169 (33.33) (14.949 (1.259 - - (149.553
Depreciagdo e amortizagdo (9.p61(11.72) (169 _ (5.479 _(3.742 (99 (1.603 - (32.069
Balanco patrimonial
Ativo por segmento 168.156 227.992 5.027 129.500 43.451 83.811 150.250 - 808.187
Passivo por segmento (117.780§71.149) (5.541) (147.114) (27.968) (5.436) (9.720) - (384.708)
2010
Atividades
Servigos d¢ Terminais Agenciamentc nédo
rebocagerr portudrios maritimo  Offshore Logistica Estaleiro segmentada Eliminagdo Consolidado
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$
Receita 260.225 379.895 29.358 46.710 170.699 193.134 - (121.039) 958.982
Resultado operacional 66.592104.546 1.066 10.837 10.066 27.927 (72.254)  (18.007) 130.773
Despesas financeiras (6.59 (2.883 (15 _(5.207 (4.809) (119 - 5 (19.68%
Resultado operacional ajustado pelas despesas
financeiras 59.933 101.663 1.051 _ 5.630 _ 5.259 _27.809 (72.259  (18.009 _111.089
Receitas financeiras 23.227
Ganho de capital na transacéo da joint venture 34.002
Resultado antes dos impostos 168.318
Outras informagbes
Aquisicéo de imobilizado (60.2B4 (87.737 (1.21) (65.287 (47.843 (12.02) (3.43% - (277.82)
Depreciagdo e amortizag&o (22.460(22.559 (289 (11.020 (11.813 (223 (3.157 - (71.51%
Balancgo patrimonial:
Ativo por segmento 339.038 491.542 12.338 259.994 132.456 136.508 192.301 - 1.564.177
Passivo por segmento (188.978)97.941) (11.140)(221.673)(103.216) (55.698) (10.677) - (789.323)
2009
Atividades
Servigos de¢ Terminais Agenciamentc nao
rebocager portuarios maritimo  Offshore Logistica Estaleiro segmentada Eliminacdo Consolidado
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$
Receita 253.705 305.420 26.473 66.416 131.962 192.306 370 (144.554)  832.098
Resultado operacional 90.629 81.074 3.780 23.874 5.765 38.699 (54.458)  (21.686) 167.677
Despesas financeiras (5.951 (963 (160 _ (5.055 _(2.32) (213 (1.979 - (16.637
Resultado operacional ajustado pelas desy
financeiras 84.678 _80.111 _3.620 _18.819 _ 3.444 38.482  (56.42§ (21.68¢ _151.040
Receitas financeiras _59.798
Resultado antes dos impostos 210.838
Outras informagbes
Aquisicéo de imobilizado (118.187 (55.680 (299 (58.03¢ (26.020 _(2.189 - - (260.402
Depreciagdo e amortizagdo (16012520.409 (282 _ (9.538 _ (6.519 (173 (2.799 - (55.832
Balango patrimonial
Ativo por segmento 292.793 396.979 8.753 225.485 75.657 145.933 261.615 - 1.407.215
Passivo por segmento (205.08(M23.885) (9.648) (256.155) (48.698) (9.462) (16.925) - (669.853)

Despesas financeiras de empréstimos utilizados fpemaciar ativos fixos foram alocadas
nos segmentos reportados de origem.
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Receitas financeiras de contas bancarias perteasxantegmentos operacionais brasileiros,
incluindo a variagdo cambial, ndo foram alocados segmentos de negdcios, jA que o
gerenciamento financeiro € centralizado pela aditnagdo. Despesas administrativas sao
apresentadas como atividades ndo segmentadas.

Informacédo Geogréafica

As operagfes do Grupo estdo, principalmente, kaddis no Brasil. A receita do Grupo é
proveniente de caixa e equivalentes de caixa iilssem Bermuda e no Brasil, e incorrem
despesas de suas atividades neste ultimo pais.

4. RECEITAS

O quadro seguinte apresenta as receitas do Grupmisade suas operacoes (excluindo
receitas financeiras — Nota 7):

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Prestacéo de servicos 536.258455.801 893.511 793.641
Construcéo de embarcacdes 39.29322.087 _65.471 _38.457
Total 575.551 477.888 958.982 832.098

5. DESPESAS DE PESSOAL

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Salarios e beneficios 146.301 111.759 243.766 194.594
Encargos sociais 38.376  27.318 63.942 47.566
Custos com previdéncia privada 855 585 1.425 1.019
Plano de incentivo de longo prazo (Nota 20)_13.204 9.424 _22.001 _16.409
Total 198.736 149.086 331.134 259.588

O Grupo possui planos de previdéncia privada (tmngéo definida) para aposentadoria de
todos os funcionarios elegiveis de seus negoéciddrasil. As contribuicdes do Grupo séo

especificadas de acordo com as regras do planati@s do plano de aposentadoria sédo
mantidos em separado dos outros ativos do Grupa sontrole de administradores

independentes.
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6. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2010 2009 2010 2009

US$ _US$ R$ R$
Custo de Servico 64.365 54.233 107.245 94.430
Aluguel de rebocadores 26.243 25.830 43.726 44.975
Fretes 19.954 20.619 33.247 35.902
Outros aluguéis 24.448 17.765 40.735 30.932
Energia, agua e comunicacao 14.77312.246 24.616 21.323
Movimentacéo de contéiner 12.307 10.394 20.506 18.098
Seguros 7.328 5.618 12.210 9.782
Manutencéo 4,189 5.088 6.979 8.859
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (375) (1.569) (625) (2.731)
Outras despesas 15.044 1.113 _ 25.066 1.938
Total 188.276 151.337 313.705 263.508

7. RESULTADO FINANCEIRO

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Juros de aplicagbes 8.467 6.874 14.107 11.969
Ganhos de cambio em aplicacbes 3.794 24.031 6.322 41.843
Receitas de juros 1.679 3.438 2.798 _5.986
Total das receitas financeiras 13.940 34.343 23.227 59.798
Juros de empréstimos e financiamentos (9.5577.724) (15.924) (13.449)
Variacdo cambial sobre empréstimos 227 2.098 378 3.653
Juros de arrendamento mercantil financeiro (0.8481.2549 (3.079 (2.183
Total de despesas financeiras sobre empréstinibks.178) (6.880) (18.625) (11.979)
Outros juros (636 (2.675 (1.059 (4.658
Total de despesas financeiras (11)814(9.5595 (19.689 (16.637

30



Wilson Sons Limited

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUTR
Imposto de renda reconhecido como lucro ou prejuizo

2010 2009 2010 2009
US$ US$ R$ R$

Corrente

Impostos no Brasil

Imposto de renda 22.70931.402 37.838 54.677
Contribuicdo social 8.480 12.022 14.130 20.933
Total impostos correntes no Brasil 31.1893.424 51.968 75.610

Impostos diferido
Imposto diferido total (695(12.320 (1.125 (21.459
Imposto de renda e contribuicdo social sobre @wlu@0.514 31.104 50.843 54.158

O imposto de renda das empresas brasileiras éladdceomo 25% do lucro tributavel
apurado no periodo. A contribuicdo social € cattalleomo 9% do lucro tributavel apurado
no periodo.

A movimentacdo do periodo pode ser reconciliada @rucro na demonstracdo do
resultado do periodo, como segue:

2010 2009 2010 2009
US$ US$ R$ R$

Resultado antes dos impostos 101.01921.088 168.318 210.837

Imposto conforme a aliquota nominal 34% 34.347 41.170 57.228 71.685
Efeito das diferencas cambiais nos itens

nao monetarios (13.295) (28.550) (22.152) (49.711)
Reversao da variacdo cambial nos

empreéstimos e financiamentos em dolar

norte-americano 3.941 16.540 6.566 28.800
Efeito das diferentes aliquotas de imposto
em outras jurisdicbes 5409 2.844 9.012 4.953
Outros 112 (900 189 (1.569
Imposto de renda e contribui¢cdo social

sobre o lucro 30.514 _31.104 50.843 54.158
Aliguota efetiva no periodo __30% 26% 30% 26%

A aliquota utilizada para o imposto sobre lucro a&imidades ordinarias € composto do
imposto de renda e contribuicdo Social com a atayadrédo de 34% no Brasil. Este
percentual de tributacéo foi utilizado para asmegaces de 2010 e 2009.
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9. AGIO

N

01

S

o

2009 2010 2009
_US$ R$ R$

&

Custo e valor contabil atribuidos ao:
Tecon Rio Grande 13.132 13.132 21.881 22.865
Tecon Salvador 2.480 2.480 4.132 4.319
Total 15.612 15.612 26.013 27.184

Com o objetivo de testar 0 4gio e a necessidadmiagtituicdo de provisdo para perda de
recuperabilidade do ativo, o Grupo prepara projegi fluxo de caixa para o Tecon Rio
Grande e para o Tecon Salvador oriundos do orcanig@nceiro recente para o proximo
exercicio e extrapola fluxos de caixa para a vetaanescente da concessdo com base no
crescimento anual estimado de 8% a 10% para o TReoiGGrande e 7% a 10% para o
Tecon Salvador. Essa taxa ndo ultrapassa a taxe médrescimento historico de longo
prazo nesse mercado de atuacdo. ApOs testar ocagioyme mencionado acima, nenhuma
perda por prejuizo foi reconhecida para os periagossentados.

10. OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

US$ R$
Custo
Em 1° de janeiro de 2009 3.238 7.567
Diferencas de cambio 824 1.435
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard o rea - (1.929
Em 31 de dezembro de 2009 4.062 7.073
Adicbes 14.546 24.236
Diferencas de cambio 606 1.009
Ajuste na conversdo de moeda estrangeira pard o rea - (309
Em 31 de dezembro de 2010 19.214 32.014
Amortizacao
Em 1° de janeiro de 2009 1.439 3.363
Adicoes 149 259
Diferencas de cambio 235 409
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard o rea - (857
Em 31 de dezembro de 2009 1.823 3.174
Adicoes 488 813
Diferencas de cambio 62 103
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard o rea - (139
Em 31 de dezembro de 2010 2.373 3.954
Saldo contabil
31 de dezembro de 2010 16.841 28.060
31 de dezembro de 2009 2.239 3.899
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Os ativos intangiveis resultaram (i) da aquisicaa@ancessao do terminal de contéineres e
carga pesada em Salvador, Tecon Salvador, em @)@ compra dos 50% remanescentes
do direito de exploracdo da Eadi Santo André (aémaalfandegado); e (iii) expansédo da

Ponta Norte, em 2010 (Tecon Salvador).

Tecon Salvador assinou em 2 de setembro, um teditivoaao contrato de arrendamento
celebrado com a Companhia das Docas do Estadohla B20DEBA). O referido termo
aditivo, contempla a ampliacdo da area denominamdaPNorte, no Porto de Salvador,
contigua ao Tecon Salvador. Foi pago a CODEBA uanegha inicial de US$ 14.5 milhdes
(R$ 24.2 milhdes) a titulo ddownpaymente, mensalmente, um preco calculado sobre a
nova area arrendada e um preco por movimentacéordainers e carga geral, 0s quais sao
consistentes com o contrato de arrendamento okigina

Os ativos intangiveis sdo amortizados nos perigdazanescentes das concessdes no

momento da aquisi¢cdo, que no caso do Tecon Saléader 25 anos, e para EADI Santo
Andre é de 10 anos e para a Ponta Norte € de E5(@eacon Salvador).

11. ATIVO IMOBILIZADO

Veiculos,
Terreno e magquinas e  Imobilizado
construcbes Embarcacdes equipamentos em construcao Total
US$ uss Uss$ Uss$ Uss
Custo ou valorizagéo
Em 1° de janeiro de 2009 86.709 228.200 101.666 19.651 436.226
Adicbes 23.265 3.737 27.172 95.379 149.553
Transferéncias - 52.653 - (52.653) -
Diferencas de cambio 8.700 - 14.032 - 22.73
Alienacdes (6.230 (472 (589 - (7.289
Em 31 de dezembro de 2009 112.444 284.118 142.28  62.377 601.225
Adicoes 30.959 6.908 64.175 64.697 166.739
Transferéncias - 98.429 - (98.429) -
Diferencas de cambio 2.112 - 4.701 - 6.813
Alienacbes (485) (574) (3.151) - (4.210)
Net do imobilizado na
transacao da Joint Venture (13 (8.606 (1.09% (4.589 (14.302
Em 31 de dezembro de 2010 145.017 380.275 206.91  24.059 756.265
Depreciacdo acumulada
Em 1° de janeiro de 2009 21.655 73.770 35.779 - 131.204
Débito no exercicio 5.112 14.523 12.281 - 1.936
Diferencas de cambio 1.572 - 4.561 - 6.133
Alienacdes (6.157 (165 (589 - (6.906
Em 31 de dezembro de 2009 22.182 88.128 52.037 - 162.347
Débito no exercicio 5.695 19.806 16.932 - 2.433
Diferencas de cambio 432 - 1.780 - 2.212
Alienacdes (397) (122) (3.124) - (3.643)
Net do imobilizado na
transacao da Joint Venture ) (7.639 (273 - (7.916
Em 31 de dezembro de 2010 27.908 100.173 67.352 - 195.433
31 de dezembro de 2010 117.109 280.102 139.562 24.059 560.832
31 de dezembro de 2009 90.262  195.990 90.249 62.377 438.878
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Veiculos,
Terreno e magquinas e  Imobilizado
construgbes Embarcacdes equipamentos em constru¢éo Total
R$ R$ R$ R$ R$
Custo ou valorizacdo
Em 1° de janeiro de 2009 202.639 533.303 237.593 45,924 1.019.459
Adicoes 40.509 6.507 47.312 166.074 260.402
Transferéncias - 91.679 - (91.679) -
Diferencas de cambio 15.149 - 24.433 - 39.582
Alienagbes (10.848) (822) (2.017) - (12.687)
Ajuste na conversao de moe
estrangeira para o real (51.669 (135.96) (60.573 (11.70% (259.903
Em 31 de dezembro de 2009 195.787 494.706 247.748 108.612 1.046.853
Adicbes 51.584 11.510 106.928 107.799 277.821
Transferéncias - 164.003 - (164.003) -
Diferencas de cambio 3.520 - 7.833 - 11.353
Alienacdes (808) (956) (5.251) - (7.015)
Net do imobilizado na
transacao da Joint Venture (22) (14.340) (1.829) (7.641) (23.832)
Ajuste na conversdo de moe
estrangeira para o real (8.439 (21.308 (10.669 (4.68) (45.092
Em 31 de dezembro de 2010 241.627 633.615 344.760 40.086 1.260.088
Depreciacdo acumulada
Em 1° de janeiro de 2009 50.607 172.400 83.616 - 306.623
Débito no exercicio 8.901 25.287 21.384 - 55.572
Diferencas de cambio 2.737 - 7.942 - 10.679
Alienacdes (10.721) (287) (2.017) - (12.025)
Ajuste na conversdo de moe
estrangeira para o real (12.90) (43.95) (21.318 - (78.170
Em 31 de dezembro de 2009 38.623 153.449 90.607 - 282.679
Débito no exercicio 9.488 33.002 28.212 - 70.702
Diferencas de cambio 720 - 2.967 - 3.687
Alienacdes (661) (203) (5.206) - (6.070)
Net do imobilizado na
transacao da Joint Venture (6) (12.728) (455) - (13.189)
Ajuste na conversao de moe
estrangeira para o real (1.669 (6.612 (3.903 - (12.179
Em 31 de dezembro de 2010 46.500 166.908 112.222 - 325.630
31 de dezembro de 2010 195.127 466.707 232.538 40.086 934.458
31 de dezembro de 2009 157.164 341.257 157.141 108.612 764.174

O valor de custo do grupo de veiculos, maquinagugamentos inclui US$24,9 milhdes
(R$41,5 milhdes) (2009: US$23,0 milhdes (R$40,0nhdwek)) adquiridos sob a forma de
arrendamento mercantil financeiro.

Terrenos e construcdes com valor contabil liquidoUs$370 (R$616) (2009: US$385
(R$670)) e rebocadores com valor contabil liquiddu$$2.587 (R$4.310) (2009: S$2.794
(R$4.865)) foram dados como garantia em variosgasms judiciais.

O Grupo tem ativos dados em garantia no valor binte aproximadamente US$317.1

milhdes (R$528.4 milhdes) (2009: US$235.4 milhde$409.9 milhdes)) como garantia de
empréstimos recebidos.
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O montante de juros capitalizados em 2010 é USS1@83.147) (2009: US$728)
(R$1.268)), carregando taxa média de 3,83% (20@293).

Em 31 de Dezembro de 2010, o Grupo assinou compsosicontratuais para a aquisicao e
construcdo relacionados a ativos imobilizados nlorvde US$116,4 milhdes (R$194,0
milhdes) (2009: US$23,7 milhdes (R$41,2 milheS)montante refere-se, principalmente,
as expansdes do Tecon Salvador e Tecon Rio Graaderestrucdo do Estaleiro Guaruja Il.

Com o inicio da Joint Venture com a Magallanes Njagéo Brasileira, o imobilizado
diminuiu em US$16,8 milhdes (R$28,1 milhdes), prommal ao net do imobilizado
transferido ao socio na transacéao da joint venture.

12. ESTOQUES

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Materiais operacionais 11.024 9.758 18.368 16.991
Materiais de contratos em construgéo
(clientes externos) 9.12310.929 15.201  19.030
Total 20.147 20.687 33.569 36.021

13. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS CREDITOS

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Valor a receber da prestacao de servigos 65.24049.948 108.703 86.971
Provisao para devedores duvidosos (2.320) (1.637) (2.200) (2.850)
Impostos a recuperar 8.203 5.484  13.667 9.547
Adiantamentos e impostos antecipados 62.838 51.704 104.701 90.027
Total 134.961  105.499 224.871  183.695
Total ativo circulante 128.561 105.499 214.206  183.695
Total ativo néao circulante 6.400 - _10.665 -

Contas a receber dispostas acima séo classificadas ativos financeiros avaliados a custo
amortizado. O montante é classificado como ativoutante.

O contas a receber de longo prazo refere-se aosstogpcom maturidade superior a 365

dias, e refere-se, principalmente, a PIS, COFISS, e INSS. Ndo ha nenhuma evidéncia de
impairmentpara este ativo.

35



Wilson Sons Limited

O saldo de contas a receber de servicos segregadqeazo de vencimento encontra-se
demonstrado a sequir:

2010 2009 2010 2009
US$ US$ R$ RS
A vencer 52.518 41.377 87.506 72.046
Vencidas:
De 01 a 30 dias 7.351 5.051 12.248 8.796
De 31 a 90 dias 3.442 1.440 5.735 2.508
De 91 a 180 dias 609 443 1.014 771
Acima de 180 dias 1.320 1.637 2.200 2.850
Total 65.240 49.948  108.703 86.971

Para os créditos vencidos sdo cobrados, em médas, le 1% e multa de 2%. O Grupo
reconheceu uma provisdo para devedores duvidosb808 contra os recebiveis acima de
180 dias, porque, baseado em experiéncia anterests recebiveis inadimplentes além de
180 dias ndo sdo reembolsaveis. A provisdo paraddees duvidosos foi reconhecida
reduzindo o montante a receber da prestacdo deaer é estabelecida quando uma perda
com base em previsdes de montantes incobraveesndetida por referéncia a experiéncia
do passado inadimplente da contraparte e uma andéisatual situacdo financeira da
contraparte.

A movimentacdo da provisdo para devedores duvidestdsdemonstrada a seguir:

US$ R$
Em 1° de janeiro de 2009 2.761 6.452
Valores baixados no ano (4.177) (7.272)
Aumento da provisado 2.423 4.220
Diferencas de cambio 630 1.096
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard o rea - (1.649
Em 31 de dezembro de 2009 1.637 2.850
Valores baixados no ano (2.288) (3.812)
Aumento da provisédo 1.910 3.182
Diferencas de cambio 61 103
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard o rea - (123
Em 31 de dezembro de 2010 1.320 2.200

A Administracéo acredita que ndo € necessaria ggiovadicional para devedores duvidosos.

O Grupo tem por rotina, revisar 0os impostos e daugdes que afetam os seus negaocios,
objetivando assegurar que os pagamentos sdo desntianealizados e que nao haja valores
recolhidos desnecessariamente. Nesse processalogoara confirmacdo de pagamentos de
Impostos e/ou contribuicbes a maior, as devidasidasdsao tomadas para a recuperacao
desses valores.
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14.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20@rupo recebeu resposta a consulta
da Secretaria da Receita Federal - SRF confirmandsencdo de tributacdo de certas
transacdes, cujos tributos estavam sendo recoll@igloaquela data. Essa resposta, permite
que o Grupo recupere os valores pagos anteriormergdiante a realizacdo de certos
procedimentos que atendam os requerimentos ddalgdys fiscal. O Grupo concluiu o
processo no final de 2009.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTOS DE CBRTO PRAZO

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem cairgasbancarias e investimentos de curto
prazo, que sdo de grande liquidez e prontamenteeddveis para quantias conhecidas de
dinheiro e que estéo sujeitas a um risco insigitie de alteracdes de valor.

Caixa e equivalentes de caixa denominados em dolameericanos representam,

principalmente, investimentos em certificados daeddeaos bancérios de grandes instituicdes
financeiras. Caixa e equivalentes de caixa denaloBiaem real representam,

principalmente, investimentos em certificados dpddéos bancarios e letras do Tesouro
brasileiro (principalmente LFT).

Investimentos de curto prazo

Investimentos de curto prazo compreendem investmsertom maturidade superiores a 90
dias, mas inferiores a 365 dias.

Segue abaixo a abertura do caixa e equivalentaida € investimentos de curto prazo:

2010 2009 2010 2009
UsS$ US$ R$ R$
Denominados em dolares norte-americanos:

Caixa e equivalentes de caixa 32.403 83.255 .9983 144.963
Investimentos de curto prazo 36.729 - 61.198 -
Total 69.132 83.255 115.188  144.963

Denominados em Reais:

Caixa e equivalentes de caixa 85.769 94.881 2.908 165.207
Investimentos de curto prazo - 11.116 - 19.355
Total 85.769  105.997 142,908  184.562
Total caixa e equivalentes de caixa 118.17278.136 196.898 310.170
Total investimentos de curto prazo 36.729 11.116 61.198 19.355

Fundos de investimento exclusivos

O Grupo possui investimentos no Fundo de Investimé&enda Fixa Crédito Privado
Hydrus. Os investimentos sdo consolidados nas demagdes financeiras. Esse fundo de
investimentos exclusivos compreende certificadosddpositos bancarios e operagdes
compromissadas, que podem ser resgatadas a quégueo, sem perda do rendimento
incorrido, com vencimentos entre janeiro de 20ELnaaio de 2013 e titulos publicos com
vencimentos entre setembro de 2012 até setemli20lde
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Aproximadamente 86,1% dos titulos incluidos naegatdo fundo de investimento
exclusivo tém liquidez diaria e sdo avaliados awalsto com rendimentos refletidos no
resultado. Esses fundos nao possuem obrigacdescdinas significativas, sendo estas
limitadas as taxas de servico pagas a instituiegpansavel pela administracdo dos ativos,
custos de auditoria e outras despesas similares.

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa de Juros - % 2010 2009 2010 2009
US$ US$ R$ R$

Empréstimos sem garantias

Financiamento bancario 12.40% - 15.45% a.a. 6.479 227 10.795 395
Total Empréstimos sem garantia 6.479 227 10.795 395
Empréstimos com garantias

BNDES FINAME R$ 4.50% - 14.00% a.a. 26.789 5.089 44.636 8.861

BNDES FMM US$ 2.64% - 5.00% a.a. 198.192 230.563 330.228 401.456
Total BNDES 224981 235.652 374.864 410.317

IFC atrelado ao US$ 2.99% - 8.49% a.a. 9.813 14.080 16.350 24.516

IFC atrelado ao R$ 14,09% a.a. 4.888 5.458 8.145 9.504
Total IFC 14.701 19.538 24.495 34.020

Eximbank atrelado ao US$ 2.43% a.a. 14.818 - 24.690 -

Finimp atrelado ao US$ 2.12% -2.27% a.a. 4.051 - 6.749 -

BB — FMM US$ 3.10% a.a. 49.131 - 81.862 -
Total Empréstimos Bancarios 307.682 255.190 512.660 444.337
Total 314.161 255.417 523.455 444.732
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Os empréstimos e financiamentos devem ser quitamos se segue:

US$ Us$ R$ R$
No primeiro ano 25.565 18.146 42.596 31.596
No segundo ano 26.194 20.545 43.644 35.773
Do terceiro ao quinto ano (inclusive) 82.18760.166 136.941 104.761
Apos cinco anos 180.215156.560 300.274 272.602
Total 314.161 255.417 523.455 444.732
Total investmentos de curto prazo 25.56518.146 _42.596 _31.596
Total exigivel a longo prazo 288.596237.271 480.859 413.136
Analise dos empréstimos por moeda:
Real Real
atrelado atrelado
Real ao Ddlar Ddlar Total Real ao Ddlar Dolar Total
Uss$ Uss$ Uss$ uss R$ R$ R$ R$
31/12/2010
Empréstimos de contas
correntes garantidas 6.479 - - 6.4790.795 - - 10.795
Empréstimos bancarios 31.67247.323 28.682 307.682 52.781 412.090 47.789 512.660
Total 38.156 247.323 28.682 314.161 63.576 412.090 47.789 523.455
31/12/2009
Empréstimos de contas
correntes garantidas 227 - - 227 395 - 395
Empréstimos bancérios 10.54230.563 14.080 255.190 18.365 401.456 24.516 444.337
Total 10.774 230.563 14.080 255.417 18.760 401.456 24.516 444.732

Os principais financiadores do grupo séo:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e $¢BNDES”), como agente do
Fundo da Marinha Mercante (“FMM”), financia a congBio de novos rebocadores e
platform supply vessel§PSV’s”). O valor do financiamento em aberto é d8%$198,2
milhdes (R$330,2 milhdes) (2009: US$230,6 milhdB$401,5 milhdes)). O FINAME
(“BNDES”) financia, principalmente, os equipamentpara as operac¢des logisticas,
US$26,8 milhdes (R$44,6 milhdes) (2009: US$5,1 aath(R$8,9 milhdes)). Os valores em
aberto em 31 de dezembro de 2010 devem ser quiéad@®riodos que variam até 21 anos.
Os empréstimos denominados em Dolar norte-americamegam taxas de juros fixas entre
2,64% e 5% a.a., enquanto em empréstimos denonsirEaddReais as taxas de juros estao
entre 4,5% e 14% ao ano.

Banco do Brasil (“BB”), como agente do Fundo da iNtze. Mercante (“FMM”), financia a
construcdo de novgsatform supply vesse(8PSV’s”). O valor do financiamento em aberto
é de US$49,1 milhdes (R$81,9 milhdes). Este passivgerado da “Joint Venture” Wilson,
Sons Offshore e Magallanes Navegacéo Brasileirdo§ @s contratos estdo em periodo de
caréncia e serdo amortizados a partir de janei20d2 e o prazo de liquidacdo da divida é
de cerca de 18 anos. Estes financiamentos sédo deuna em dolar norte-americano e
carregam taxas de juros fixas de 3,1% a.a.
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The International Finance CorporatiofilFC”), financia dois terminais portuarios: Tecon
Rio Grande e Tecon Salvador. O Grupo possui daisraims com o IFC: um para Tecon
Salvador e um para Tecon Rio Grande. Os valoreslsmno em 31 de dezembro 2010
deverdo ser quitados em periodos de até 6 anass Estpréstimos sdo denominados em
Dodlar norte-americano e parte em Reais. Um dosdiamentos em dolares carrega taxa de
juros fixa de 8,49% ao ano, enquanto os demaisgam taxas variaveis denominadas pela
Libor (semestral) maispreadvariando de 2,5% a 3,5% ao ano. A parte denomieauda
reais carrega taxa de juros fixa em 14,09% ao ano.

O Export-Import Bank of China (“Eximbank”) financias equipamentos do Tecon Rio
Grande. Foi contratado um financiamento no valotJ8816,66 milhdes com desembolso
inicial de US$6,9 milh6es em janeiro de 2010 e eguado desembolso de US$7,8 milhdes
em outubro de 2010. O prazo total é de 10 anoduimum caréncia de 2 anos. A
amortizacdo e o pagamento de juros sao semedsiradislanciamento € denominado em
Dolar norte-americano e a taxa de juros é flutufériteor — semestral). Gpreadé de 1,7%
ao ano e ha o pagamento de uma comisséao pelaigatariianco Ital BBA prestada a este
banco de 2% ao ano.

Banco Ital BBA S.A., através da linha de créditdéNIMP financia a aquisicdo de
equipamentos para o Tecon Rio Grande. O financiemfencontratado no valor de US$4,0
milhdes. O prazo total € de 5 anos, incluindo cdeémle 1 ano. A amortizacdo e o
pagamento de juros sdo semestrais. O financiaméntienominado em doélar norte-
americano e a taxa de juros é flutuante (Libomesdral). Ospreadé de 1,63% ao ano. A
comissao cobrada pelo Banco Ital BBA S.A. é de%,@6 ano.

Os empréstimos bancarios foram impactados posignéenem US$12 milhdes (R$20
milhdes) pelgoint ventureWilson Sons Ultratug.

Garantias

Os empréstimos do BNDES sado segurados por rebasadoPSV’'s que sao dados como
garantia para esses financiamentos. Para tréeto®SV’'s que estao sendo financiados, ha
também uma garantia que envolve recebiveis dotelleetrobras.

Os financiamentos do BB séo garantidos pelos p$@SVs objetos deste financiamento,
por carta de creditgtandbye por cessao fiduciaria de contratos de longoopraEn a
Petrobras.

Os empréstimos do IFC s&o segurados pelas ac@esido no Tecon Salvador e Tecon Rio
Grande, pelos fluxos de caixas projetados, equiptiaee construcdes (equipamentos e
construcdes apenas para Tecon Rio Grande).

O financiamento com o “The Export-Import Bank ofi@f € garantido por uma “Standby
Letter of Credit” emitida para o Tecon Rio Grandendo como beneficiario o banco
financiador.

Como contra-garantia da operagao, o Tecon Rio @rabteve autorizagédo formal do IFC

para alienar fiduciariamente os equipamentos filagos pelo “The Export-Import Bank of
China” para o banco Itau BBA.
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Empréstimos pré-aprovados

Em 31 de dezembro 2010, o Grupo possuia US$38%esi referentes a financiamentos
aprovados, porém ainda ndo utilizados na data citgula. Este valor inclui 50% do
contrato de financiamento assinado em 28 de seted®2010, conforme descrito abaixo.
Para cada amortizagdo existe um conjunto de pretejdermos e condi¢des, que devem
ser cumpridas.

Contratos de financiamentos assinados

Em 28 de setembro de 2010, o Grupo assinou umatonde financiamento no valor de
US$ 670 milhdes. O contrato foi firmado entre urabsidiaria da Wilson, Sons Ultratug
Offshore Joint Venture e o BNDES na funcdo de ageiot Fundo da Marinha Mercante
(“FMM”). O financiamento, que tera prazo de amatido de 18 anos e 3 anos de caréncia,
contempla a construcao de 13 embarcacoes de apoitthno (Offshore Support Vessels ou
OSV'’s), que serao construidas na Wilson, Sonsdisial

As 13 embarcacbes serdo entregues entre 2011 e &@thdntando a frota da joint venture
para um total de 24 embarcacfes. Trés embarcag8empecaram a ser construidas.

Valor justo

A Administracéo estima o valor justo dos empréssimo Grupo como se segue:

2010 2009 2010 2009
US$ US$ R$ R$
Financiamentos bancarios 6.479 227 10.794 395
Empréstimos bancario:
BNDES 224.981 235.652 374.864 410.317
IFC 15.096 20.160 25.152 35.103
Eximbank 14.818 - 24.690 -
Finimp 4.051 - 6.749 -
BB 49.131 - 81.862 -
Total empréstimos bancarios 308.077 255.812 513.317 445.420
Total 314.556 256.039 524.111 445.815

Clausulas restritivas de contratos de financiangento

As subsidiarias Tecon Rio Grande e Tecon Salvadmsyem clausulas especificas
restritivas em seus contratos de financiamentoizeslds com o IFC. Essas clausulas
referem-se basicamente a manutencdo pelo Gruperties éndices de liquidez. Em 31 de
Dezembro de 2010, o Grupo encontra-se de acorddanes as clausulas desses contratos.

41



Wilson Sons Limited

16. IMPOSTOS DIFERIDOS

Os principais impostos diferidos passivos e ativesonhecidos pelo Grupo durante o
periodo corrente e 0 ano anterior estdo apresengaseguir:

Diferenca de Iltems
Depreciacdo cambio nos Diferengas néo
acelerada empréstimos temporais monetarios  Total

US$ Uss Uss Uss Uss
Em 1° de janeiro de 2009 (13.243 1.906 10.618 (4.029 (4.743
(Débito)/crédito no resultado (8.351) (15.156) 741 35.086 12.320
Diferencas de cambio - 3 1.779 - 1.782
Em 31 de dezembro de 2009 (21594 (13.243% 13.138 31.062 9.359
(Débito)/crédito no resultado (5.869) (1.484) 541 6.613 675
Imposto diferido registrado em investimento baixado 5.058 2.885 216 (4.686) A73
Diferencas de cambio - 35 308 - 343
Em 31 de dezembro de 2010 (22.405) (11.811) 15.077 32.989 13.850
Diferenca de Iltems

Depreciacdo cambio nos Diferencas néo
acelerada empréstimos temporais monetarios  Total

R$ R$ R$ R$ R$

Em 1° de janeiro de 2009 (30.949 4.454 24.815 9.409) (11.08%
(Débito)/crédito no resultado (14.541) 26.390) 90.2 61.092 21.452
Diferencas de cambio - 5 3.098 - 3.102
Ajuste na conversdo de moeda

estrangeira para o real 7.891 (1.135 (6.32% 2.397 2.826
Em 31 de dezembro de 2009 (37.p99 (23.066 22.876 54.085 16.296
(Débito)/crédito no resultado (9.779) (2.473) 2.358 11.019 1.125
Imposto diferido registrado em investimento baixado 8.427 4.806 359 (7.808) 5.784
Diferencas de cambio - 58 513 - 571
Ajuste na conversédo de moeda

estrangeira para o real 1.619 995 (983 (2.330 (699
Em 31 de dezembro de 2010 (37832 (19.680 25.123 54.966 23.077

Alguns impostos diferidos ativos e passivos foraompensados pelo Grupo. Nas
demonstracdes financeiras consolidadas um impdstadd ativo ndo pode ser compensado
com um passivo fiscal diferido de um outra empidsasrupo, ndo existe um dispositivo
legal que permita compensar ativos e passivos pestas entre empresas do mesmo Grupo.
Apés compensacédo, os saldos de impostos difer@msagresentados no balanco como se

segue:
2010 2009 2010 2009
US$ US$ R$ R$
Impostos diferidos passivos (15.073) (16.140) (25.115) (28.102)
Impostos diferidos ativos 28.923 25.499 48.192 44.398
Total 13.850 9.359 23.077 16.296

Na data do balanco, o Grupo possui prejuizos 8sceio utilizados de US$30.487
(R$50.797) (2009: US$23.664 (R$41.203)) disponiyeisa compensacdo contra lucros
fiscais futuros. Nenhum imposto diferido ativo f@conhecido referente a US$10.366
(R$17.272) (2009: US$8.046 (R$14.009)) devido aigiéncia de previsao de lucros fiscais
futuros.
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O imposto diferido resultante do imobilizado, esi®®@ despesas antecipadas das empresas
brasileiras com moeda funcional Délar norte-amenca calculado com base na diferenca
entre os saldos histéricos em Délar norte-americdessas contas e 0s registrados nas
contas em Reais convertidos pela taxa corrente.

O imposto diferido originado dos ganhos de camlie dmpréstimos em Délar norte-
americano e em Real atrelados ao Dolar norte-aamerique séo tributaveis na liquidacéo

dos empréstimos e ndo no periodo no qual esteegadb originados.

17. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

US$ R$

Em 1° de janeiro de 2009 8.455 19.759
Proviséo adicional durante o ano 2.192 3.818
Reversao da provisdo durante o ano (3.846) (6.697)
Diferenca de cambio 3.030 5.275
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard o rea - (5.037
Em 31 de dezembro de 2009 9.831 17.118
Provisao adicional durante o ano 4.464 7.437
Reversao da provisédo durante o ano (2.575) (4.290)
Diferenca de cambio 569 947
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard o rea - (739
Em 31 de dezembro de 2010 12.289  20.476
As aberturas das provisdes por natureza é demdasirseguir:

2010 2009 2010 2009

USS$ USS$ R$ R$
Processos civeis 1.128 781 1.879 1.360
Processos fiscais 261 921 435 1.604
Processos trabalhistas 10.900 8.129 18.162 14.154
Total 12.289 9.831 20.476 17.118

No curso normal das operagdes no Brasil, 0 Gruptiraca exposto a reivindica¢des legais
locais. A politica do Grupo € de contestar rigonosate tais reivindicacbes, muitas das
guais ndo possuem embasamento, e gerencia-las giorda seus assessores legais. A
Administracdo, consubstanciada na opinido de sessssores legais, entende que o0s
encaminhamentos e providéncias legais cabiveisdosnam cada situagdo sao suficientes
para preservar o patriménio liquido do Grupo, n&isteado necessidade de reconhecer
provisdes adicionais as contabilizadas em 31 deibwm de 2010.

Adicionalmente aos processos que o0 Grupo reconhepeovisdo para contingéncias,
existem outros processos fiscais, civeis e trastathienvolvendo o montante de US$53.404
(R$88.981) (2009: US$60.355 (R$105.089)), cujapgididades de perda foram estimadas
pelos assessores legais como possiveis.
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As aberturas das causas possiveis por naturezagndiada a seguir:

Processos civeis
Processos fiscais
Processos trabalhistas
Total

2010 2009
US$ US$
7.259 6.001

15.829 12.220
30.316 42.134
53.404  60.355

2010 2009
R$ R$
12.094 10.449
26.375 21.277
50.512 73.363
88.981 105.089

Os principais processos classificados como proga/eossiveis estdo descritos a seguir:

+ Civeis/Ambientais:

Discussbes de questdes

conisatuzlacionadas

a um

desentendimento pontual em contratos de forneceddeetransportes e demandas
casuais sobre contratos de servicos, em relagsisaanbrigacdes.

» Trabalhistas: A¢cOes que pleiteiam o pagamento fiwedicas salariais, horas extras,

adicionais de trabalho.

» Fiscal: Tributos exigidos pela legislagcéo brasiiejue o Grupo considera inapropriados

e litigios contra o Governo.
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18. ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO

Valor presente
Pagamentos dos pagamentos
minimos ddeasing minimos de leasing
2010 2009 2010 2009

Valores devidos dieasingfinanceiro _US$ US$ US$ USs$
No primeiro ano 5.921 5.263 4.847 3.902
Do segundo ao quinto ano (inclusive) 7.098 9.950 _6.305 8.653
13.019 15.213 11.152 12.555
Menos os débitos financeiros futuros (juros) (T)86 (2.653
Valor presente das obriga¢gbeslel@sing 11.152 12.555
Total circulante 4.847 _3.902 _4.847 3.902
Total n&o circulante 6.305 8.653 _6.305 8.653
Valor presente
Pagamentos dos pagamentos

minimos ddeasing minimos de leasing
2010 2009 2010 2009

Valores devidos dieasingfinanceiro R$ R$ R$ R$

No primeiro ano 9.866 9.164 8.076 6.793

Do segundo ao quinto ano (inclusive) 11.82617.324 10.505  15.067
21.692 26.488 18.581 21.860

Menos os débitos financeiros futuros (juros) ()11 (4.629

Valor presente das obrigacOesle@sing 18.581 21.860

Total circulante 8.076 _ 6.793 8.076 6.793

Total ndo circulante 10.505 15.067 10.505 15.067

Conforme a politica de leasing do Grupo, algumataiactes e equipamentos estdo sujeitos
a arrendamento mercantil financeiro. O prazo méldicarrendamento mercantil é de 47
meses, nos quais, para o final de dezembro der28idyam 26 meses em média.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 201faamédia efetiva de arrendamentos

foi de 15,87 % a.a. (2009: 15,21%). As taxas desjséo determinadas na data de assinatura

do contrato.

Todos os arrendamentos mercantis financeiros inclua valor fixo de quitacdo e encargos
financeiros variaveis atrelados a taxa de jurosileiea. As taxas de juros variam de 10,05%
a 20,39% a.a.

Os valores de arrendamento mercantil financeirasfErminados em Real.

O valor justo das obrigacdes asingdo Grupo € o valor presente das obrigacdes futuras

de cada contrato, calculado com base na taxa ds §l& cada contrato, sendo proximo ao
valor contébil.

As obrigacdes déeasingfinanceiro do Grupo sédo garantidas pelos diralmsarrendador
sobre os bens arrendados.
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19.

20.

FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Fornecedores 70.353 61.756 117.222 107.530
Impostos 16.657 11.847 27.754 20.628
Pagamentos baseados em agdes 23.7950.591 39.647 18.441
Provisdes e outras contas a pagar 6.8935.733 _11.485 9.982
Total 117.698 89.927 196.108 156.581

O Grupo possui uma politica de gerenciamento dm rimanceiro para assegurar que o
contas a pagar seja liquidado dentro do prazo.

2010 2009 2010 2009

Contratos de Construcao Us$ Us$ R$ R$
Contratos em vigéncia nas datas de fechamer

do balanco:
Custos de contratos incorridos, mais lucros

reconhecidos, menos perdas reconhecidas

até a presente data. 41.632 22.807 69.367 39.71
Menos servicos a faturar (58.705 (35.209 (97.814 (61.303
Passivo liquido incluso em fornecedores (17.073) 2.400) (28.447) (21.590)

PAGAMENTOS BASEADOS EM ACOES LIQUIDADAS EM CAIXA

Em 9 de abril de 2007, o Conselho de Administrat@dVilson Sons Limited aprovou um
Plano de Opc¢bes de AcOes (“Pagamentos baseadosdesi’ ®u “Plano de Incentivo de
Longo Prazo”) para os funcionarios elegiveis selamilos pelo Conselho de Administracéo
para 0os proximos cinco anos. As opc¢des irdo pragac pagamentos em caixa, ao serem
exercidas, baseadas no numero de opcdes multiplipatb crescimento do preco do
Certificado de Dep6ésito de Valores Mobiliarios ddséh Sons Limited, entre o valor base
e o valor na data de exercicio das opcdes. O @aagido pela lei de Bermuda.

A movimentacdo da provisao referente ao plano édstrada a seguir:

US$ RS
Passivo em 1° de janeiro de 2009 1.162.728
Resultado do exercicio 9.424 16.409
Diferencas de cambio - (699
Passivo em 31 de dezembro de 2009 10.598.441
Resultado do exercicio 13.204 22.001
Diferencas de cambio - _ (799
Passivo em 31 de dezembro de 2010 23.799.647
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A responsabilidade acima € incluida em “fornecesloee outras contas a pagar”,
apresentadas na Nota 19.

2010
NuUmero de opcdes de acbes
Saldo em aberto no inicio do exercicio 3.912.760
Concedido (resgatado) durante o exercicio .0
Saldo em aberto no final do exercicio 3.897.760

O valor justo reconhecido no passivo pelo montatgeUS$23.795 (R$39.647) (2009:
US$10.591 (R$18.441)) foi determinado utilizandoesenodelo Binomial, baseado nas
seguintes premissas descritas a seguir:

2010 2009
Preco de fechamento da acéo (em reais) R$32,00 48521
Volatilidade esperada 26-32% 34%
Expectativa de vida 10 years 10 years
Taxa livre de risco 8,60% 9,49%
Rendimento esperado dos dividendos 1,80% 2,2%

A volatilidade esperada foi determinada pelo célaa volatilidade historica do preco da
acéo do Grupo. A expectativa de vida utilizada mal@ho foi ajustada com base na melhor
estimativa da Administracdo para o0 exercicio dastrigges e consideracoes

comportamentais.
Série de Opcéo Qtde. Data da concessa®ata de “vesting” Data de vencimentoPreco de exercicio
(R$)

07 ESO — 2 Anos 940.690 5/5/2007 5/5/2009 5/5/2017 23,77
07 ESO — 3 Anos 940.690 5/5/2007 5/5/2010 5/5/2017 23,77
07 ESO — 4 Anos 940.690 5/5/2007 5/5/2011 5/5/2017 23,77
07 ESO -5 Anos 940.690 5/5/2007 5/5/2012 5/5/2017 23,77
08 ESO -2 Anos 33.750 15/8/2008 17/8/2010 17/8/2019 18,70
08 ESO -3 Anos 33.750 15/8/2008 17/8/2011 17/8/2019 18,70
08 ESO — 4 Anos 33.750 15/8/2008 17/8/2012 17/8/2019 18,70
08 ESO -5 Anos 33.750 15/8/2008 17/8/2013 17/0/2019 18,70

As opcdes expiram na Data de vencimento ou em usnda&esignacédo do funcionario, o
que ocorrer primeiro.

As opcdes de acBes em circulagcédo no final do aseoatn um preco médio ponderado no
excercicio de R$23,59 (2009: R$23,60) e uma médiadgrada da vida contratual
remanescente de 2.346 dias (2009: 2.712 dias).

Para mostrar a sensibilidade da despesa as mudaoncgseco das acdes, o Grupo
considerou um aumento/diminuicdo de 10% no sewpr@grendimento do dividendo foi
ajustado em linha com a alteracdo no pre¢co da agas,todas as outras hipdteses foram
mantidas, incluindo a volatilidade do preco dasaco
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21.

Realizado (+10%) (-10%)

Preco da acdo em 31 Dezembro 2010 — R$ 32,00 35,20 28,80
US$ US$ US$
Passivos em 31 Dezembro 2010 23.795 28.662 20.071
R$ R$ R$
Passivos em 31 Dezembro 2010 39.648 47.757 33.442

As sensibilidades aqui ilustradas s&o hipotéticsisnplesmente para informacdo, baseadas
no preco das acdes e dos fatos conhecidos naaldtaulgacao.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social
2010 2009 2010 2009
US$ USs$ R$ R$
71.144.000 de acdes ordinarias emitidas e
integralizadas 9.905 9.905 16.504 17.247
Dividendos

De acordo com o estatuto da Companhia, um montenpelo menos 25% do lucro liquido
ajustado do ano corrente, deve ser declarado peltselho de Administracdo como
dividendos a serem pagos aos acionistas antesampr Assembléia Geral Ordinéaria
sendo que estes dividendos serdo obrigatorios,rsmgue o Conselho da Administracéo
considere que o pagamento de tais dividendos né@od interesse para a Companhia. Os
dividendos finais estao sujeitos a aprovacao diosmiatas na Assembléia Geral Ordinaria.

Valores reconhecidos e distribuidos aos aciongdantroladora no exercicio:

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ RS

Dividendo final para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2010 22.5516.007 37.574 27.871
Total 22.551 16.007 37.574 27.871

Na reunido do Conselho realizada em 11 de maio0d® ® Conselho de Administracédo
declarou a distribuicdo de dividendos em um vado@$0,317 centavos por acdo (R$0,528
centavos por acdo) no valor total de US$22.551 1B#3) aos acionistas registrados em
11 de maio de 2010 e o pagamento dos dividendds7athe maio de 2010.
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22.

Lucro por acao

O célculo do lucro bésico diluido por acdo é basess seguintes dados:

2010 2009 2010 2009
US$ USs$ R$ R$
Lucro liquido do periodo atribuido a
acionistas da controladora 69.996 88.531 116.627 154.149
Numero de agbes 71.144.000.144.00071.144.00071.144.000
Lucro por acao (em centavos) 98,4 1244 163,9 216,7

Reserva Legal

O montante equivalente a 5% do lucro liquido andal companhia, € destinado e
classificado em conta especifica denominada “Rasérgal” até que a mesma conta
acumule o montante igual a 20% do capital intezmdld da companhia.

Reserva para Ajustes Acumulados de Traducao

A reserva para ajustes acumulados de traducaoprgfitdos dos impactos das diferentes
taxas de conversdo sobre as operacfes das empmramoeda Real funcional com
excecao dos dolares funcionais.

SUBSIDIARIAS

O Grupo adquiriu através de suas subsidiarias, a8iionais de participacdo da Brasco
Logistica Offshore Ltda. como resultado dessa &g, 0 Grupo se tornou o proprietario
anico de 100% do capital social da Brasco.

A transacdo foi concluida no dia 16 de junho comalmr de US$9,0 milhdes (R$15,0
milhdes), mensurados a valor justo, para aquisighacdes equivalentes a 25% do capital
total da Brasco. Esta operacdo resultou num paganasficional de capital no valor de
US$4,9 milhdes (R$8,2 milhdes) proferida na egéivala patrimonal.

Criada em 1999, a Brasco é uma empresa Vvoltadgo@io #ogistico integrado para a

industria de petroleo e gas. Atualmente, a emppesaui bases de apoio localizadas em
Niterdi, Rio de Janeiro, e Guaxindiba (RJ); Sacsl(MA); e Vitéria (ES).
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23.

Detalhes das Companhias subsidiarias em 31 de dezete 2010 sdo demonstradas a
sequir:

Local de¢ Proporcdo ¢ Método utilizadc
incorporacd  participacédt paracontabiliza
e operacé acionarii 0 investimentc

Companhia controladc
Wilson Sons de Administracdo e Comércio L Brasil 100% Consolidaca
Vis Limited Guernse 100% Consolidaca
Rebocagel
Saveiros Camuyrano Servicos Marits S.A Brasil 100% Consolidaca
Sobrar-Servemar Ltd: Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Apoio Maritimo Ltc Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Operac6es Maritimas Especiais Brasil 100% Consolidaca
Estaleirc
Wilson, Sons S.A., Comércio, Industria, e Agéncia

de Navegacao Ltd Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Estalei Ltda. Brasil 100% Consolidaca
Agenciament Maritimc
Transameérica Visas Servicos de Despachos Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Agéncia Maritima Ltc Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Navegacao Lti Brasil 100% Consolidaca
Loqistice
EADI Santo André Terminal de Carga Lt Brasil 100% Consolidaca
Wilson, Sons Logistica Ltd Brasil 100% Consolidaca
Terminal portuari
Brasco Logistic Offshore Ltde Brasil 100% Consolidaca
Tecon Rio Grande S. Brasil 100% Consolidaca
Tecon Salvador S.. Brasil 100% Consolidaca
Wilport Operadores Portuarios Lt Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Operadores Portuarios | Brasil 100% Consoldacéa
Wilson, Sons Terminais de Cargas L Brasil 100% Consolidaca

O Grupo também possui 100% de participacdo em undofule investimentos exclusivos
brasileiro: Fundo de Investimento Renda Fixa CeéBiivado Hydrus, em Cotas de Fundos
de Investimentos. Esse fundo € administrado pete®#al e suas politicas e objetivos sao
determinados pela Tesouraria do Grupo (Nota 14).

Em 2010, a Wilson, Sons Offshore S.A. e a WilsamsSUItratug S.A. tornaram-se joint
ventures, deixando de ser subsidiarias.

EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS (JOINT VENTUREYS)

Em 28 de maio de 2010 foi celebrado o acordo fiagh a formacao da joint venture entre o
Grupo Wilson Sons, através de duas de suas sulmsdido Brasil e, do outro lado, a
Remolcadores Ultratug Ltda., companhia pertencami@rupo chileno Ultratug.

A associacdo tera como veiculo a sociedade WilSons Ultratug Participacdes S.A., de
cujo capital participardo os Grupos Wilson, Sondlteatug em igual proporcao (50/50),
conforme os fatos relevantes divulgados nos diagelfiovembro de 2008 e 6 de outubro de
2009.

Pela participacdo acionaria de 50% da nova soaedadsrupo contribuiu com as acdes

emitidas pela Wilson, Sons Offshore S.A., que omeraembarcac¢fes de apoio maritimo
offshore.
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Pela participacdo acionaria de 50% da nova sootedadRemolcadores Ultratug Ltda
subscreveu US$14,3 milhdes (R$23,9 milhdes), akéneidcontribuido com as ac¢des de sua
subsidiaria Magallanes Navegacao Brasileira S.Ae qpera as embarcacdes de apoio
maritimo offshore.

Um ganho de US$20,4 milhdes (R$34,0), calculado base no SIC13, foi realizado na
formacdo da joint venture, conforme abaixo.

US$ R$
Participacdo de ativos avaliados a valor justo ptdgallanes 16.165 26.935
Menos valor contabil da Wilson, Sons Offshore S.A. (6.208) (10.344)
Consolidacao da eliminacéo dos lucros néo realgzado 10.450 17.411
Contribuicdo da Wilson Sons a valor contabil liquid 4.242 _7.068
Total do ganho de capital na formacao da jointwerit 20.407 34.002

*  Para maiores detalhes sobre o ativo liquidofiearia nota 27.

A eliminacéo do lucro na intercompany represertem na contrugdo dos PSVs no
estaleiro, previamente eliminado na consolidagéo.

A Wilson, Sons Ultratug ter4 como atividade prirtip operacdo de embarcacfes de apoio
maritimo a exploracéo e producéo de petréleo engéBrasil. O objetivo da associacao €
expandir as operagbes de ambos 0s grupos no segaoftsiitore, gerando ganhos de escala
e aproveitando as oportunidades decorrentes doirmesto da industria de petroleo e gas
no Brasil.

O Grupo tem as seguintes participacdes signifiaatem empreendimentos conjuntos:
Local de Propor¢cédo de Método utlizado

constituicdo  participacdo p/ contabilizar
e operacdo na Companhic o0 investimento

Rebocagem Consolidacéo
Consorcio de Rebocadores Barra de Coque Brasil 50% Proporcional
Consorcio de Rebocadores Baia de Sédo Me Brasil 50% Consolidacao
Transportador comum sem navios Proporcional
Allink Transportes Internacionais Ltda. Brasil 50% Consolidacéo
Offshore Proporcional
Wilson, Sons Ultratug Participagdes S.A.* Brasil 50% Consolidacdo

Proporcional
* A Wilson, Sons Ultratug Participagbes S.A. é colatdora da Wilson, Sons Offshore

S.A. e Magallanes Navegacédo Brasileira S.A., esedtanas sdo controladas indiretas
da Companhia.
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24.

Os seguintes valores estéo incluidos nas demodsgdipanceiras do Grupo como resultado
da consolidag&o proporcional dos empreendimentososjunto:

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Ativos circulantes 17.991 3.639 29.977 6.336
Ativos néo circulantes 127.213 2.297 211.963 4.000
Passivos circulantes (31.976) (4.744) (53.278) (8.260)
Passivos néo circulantes (109.242) (21) (182.020) (37)

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Receitas 35.817 15963 59.678 27.795
Despesas (30.860) (14.748)(51.419) (25.679)

Em 2010, a Wilson, Sons Offshore S.A. e a WilsamsSUItratug S.A. tornaram-se joint
ventures e suas contribuicdes proporcionais séwaqotes a oito meses de seus resultados.

LEASING OPERACIONAL

O Grupo como arrendatario:

2010 2009 2010 2009
Us$ Us$ R$ R$
Pagamentos minimos tEasingsoperacionait
reconhecidos no resultado do exercicio 14.528 .4412 24.207 21.661

Em 31 de dezembro de 2010, o valor minimo devido Geupo para pagamentos minimos
futuros de contratos deasingoperacional cancelaveis era de US$13.668 (R$2p(2009:
US$8.390 (R$14.608)).

Os compromissos deasing para terrenos e construcdes tém prazo de cince; astes
representam as obrigacdes contratuais minimas wuell entre Tecon Rio Grande e a
autoridade portuaria de Rio Grande, e entre Te@wa8or, e a autoridade portuaria de
Salvador. A concesséo do Tecon Rio Grande expir2@22 e o do Tecon Salvador em
2025.

Os pagamentos garantidos do Tecon Rio Grande temse&m dois elementos: um aluguel

fixo, mais uma taxa por 1.000 contéineres movindgacom base na previsao de volume
feita pelo consorcio. O valor demonstrado nas coBtdbaseado na previsdo de volume
minimo. E esperado um aumento dos volumes parar@snms anos. Se o volume de

contéiner movimentado através do terminal ultragrass volumes previstos em qualquer
ano, pagamentos adicionais serao exigidos.
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25.

O pagamento garantido do Tecon Salvador consistérésmnelementos: um aluguel fixo,
uma taxa por contéiner movimentado com base enmaduninimos previstos e uma taxa
por tonelada de carga (ndo armazenada em con®imeo®imentada com base em volumes
previstos minimos.

Na data do balanco, o Grupo tinha compromissos leantaa para pagamentos minimos
futuros ddeasingoperacional ndo cancelaveis com 0s seguintesmentos:

2010 2009 2010 2009
US$ Us$ R$ R$
No primeiro ano 2.211 1.453 3.684 2.530
Do segundo ao quinto ano (inclusive) 18.425 13.557 30.700 23.605
Total 20.636 15.010 34.384  26.135

Os pagamentos deasingnado cancelaveis representam pagamentos de aleglielados
pelo Grupo pelo armazém alfandegado utilizado p&lal Santo André.

Em novembro de 2008, o Grupo renovou os direitosodeessao do EADI Santo Andre por
mais 10 (dez) anos, esta operacao fez que a gerdm€rupo viesse a renovar 0s contratos
de alugueis do armazém alfandegado utilizado pé&BIESanto Andre para o0 mesmo
periodo. O periodo de leasing ndo vencido em 3tlezembro de 2010 € de 9 anos e 4
meses. Esses pagamentos de aluguel sédo corrigitto$nplice geral de preco que mede a
inflacdo no pais.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCO DE CREDITO
a) Gerenciamento do risco de capital

O Grupo gerencia seu capital com o intuito de dargone suas empresas continuem
operando de forma a proporcionar o maximo de retags seus acionistas por meio da
otimizacdo de sua estrutura de capital. A estrutieracapital do Grupo consiste em

captacao de recursos por meio de novos empréséfieanciamentos (Nota 15), caixa

e equivalentes de caixa, investimentos de curtaopi@ota 14), pagamentos de

dividendos, reservas e lucros acumulados (Nota 21).
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b) Categorias dos instrumentos financeiros

d)

Valor de mercado Valor contabil
2010 2009 2010 2009
Uss Uss Uss Uss

Ativos financeiros (inclui: caixa e equivalenteadexa,

investimentos de curto prazo e contas a receber de

clientes e outros créditos) 289.86294.751 289.862 294.751
Passivos financeiros (inclui: empréstimos e finamgntos,

arrendamento mercantil financeiro e contas a pagar) 443.406 358.521 443.411 357.899

Valor de mercado Valor contabil
2010 2009 2010 2009
R$ R$ R$ R$

Ativos financeiros (inclui: caixa e equivalenteaexa,

investimentos de curto prazo e contas a receber de

clientes e outros créditos) 482.96%13.220 482.967 513.220
Passivos financeiros (inclui: empréstimos e finamzntos,

arrendamento mercantil financeiro e contas a pagar) 738.799 624.256 738.144 623.173

Objetivos do Gerenciamento Financeiro de Risco

O Departamento de Operacdes Estruturadas do Gropditama e gerencia 0S riscos
financeiros relacionados as operacdes e coordenaesso ao mercado financeiro
nacional e internacional. Estes riscos incluemoride mercado (moeda corrente e
variacdo da taxa de juros), risco de crédito eorte liquidez. O objetivo principal é

manter um minimo de exposi¢cao a esses riscosautilz instrumentos financeiros sem
derivativos e avaliando e controlando os riscosrddito e liquidez.

Gerenciamento do risco de cambio

Os fluxos de caixa operacionais estdo sujeitosr@gz de moeda, pois estdo parte
denominados em Real e parte em Dolar norte-americamiando essas propor¢coes de
acordo com o as caracteristicas de cada negécifmrida geral, para os fluxos de caixa
operacionais procura-se anular o risco de moedmdasse 0s ativos (recebiveis) com
passivos (pagamentos). Procura-se ter o excedertaixh operacional em moeda igual
aguela em que estad denominado o servico de dieidadh negocio.

Os fluxos de caixa dos investimentos em ativossfbembém sdo denominados, em sua
maioria, em Real e Doélar norte-americano. Essegstimentos estdo sujeitos a
variacfes de moeda em funcao do periodo decomittle a fixacdo do preco de compra
de bens ou contratacdo de servigos junto a foroeege o pagamento efetivo desses
bens e servigos. Esses fluxos sdo monitorados dmetivm de casamento entre as
moedas das fontes e das aplicagbes dos recureas gecimentos

O Grupo possui contratos de divida tanto atreladB@ar norte-americano quanto ao

Real e os saldos de caixa e equivalentes de caimbém estdo aplicados parte em
Délar norte-americano e parte em Real.
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A movimentacao desses ativos e passivos mone&siagiemonstrada a seguir:

Ativo Passivo
2010 2009 2010 2009
USs$ USs$ Us$ Us$
TransagOes em reais 255.565 327.593 159.567 129.292
Ativo Passivo
2010 2009 2010 2009
R$ R$ R$ R$
TransacOes em reais 425.822 570.405 265.871 225.123
Andlise de sensibilidade de Moeda Estrangeira
Exchange rates
Cenario provavel Cenério possivel (25%)
R$1,75/US$1,00 R$2,1875/US$1,00
Cenario
Cenario possivel
Operacao Taxa Montante em USD  Resultado provavel (25%)
Total ativos Real 255.565 Efeito do cAmbio (12.238) (60.903)
Total passivos Real 159.567 Efeito do cambio 7.641 38.026

Resultado liquido (4.599 (22.877%

e) Gerenciamento do risco da taxa de juros

O Grupo esta exposto ao risco da taxa de juros,wenaue as empresas do Grupo
captam e aplicam a taxas de juros fixas e flutsamtara construcdo de embarcacgdes os
financiamentos com o BNDES e Banco do Brasil, ceoursos do Fundo da Marinha
Mercante, sdo contratados a juros pré-fixadoso\4ge as taxas destes financiamentos
séo pré-fixadas e estdo abaixo das curvas de gierosercado, o Grupo entende que o
risco para estes contratos € baixo.

Os financiamentos para Operacdes Portuarias poeeoostratados tanto em taxa fixa
como flutuante dependendo das condi¢cbes de meeadwmvas de juros. E feito um
acompanhamento constante do mercado de juros. foGuade utilizar instrumentos
financeiros para mitigar a exposicao a volatilidddssas taxas.

As operacdes de Logistica utilizam Leasing Finaocei FINAME para financiar as

aquisicoes de equipamentos. A taxa de juros basieao FINAME é a TILP (Taxa de
Juros de Longo Prazo) e ndo ha instrumentos dipsnho mercado para a mitigacao
da variacdo dessa taxa. No entanto, por se tratamn taxa inferior a taxa de juros
basica da economia (SELIC), o risco é consideraiwobe tem a meta de inflagao
como um dos componentes do seu calculo (assim adafitl IC).
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f)

As aplicacdes atreladas a Real sdo pos-fixadasrapamham a variacdo diaria do DI
(Deposito Interfinanceiro) no caso de titulos piivse/ou Selic-Over no caso de titulos

publicos. As aplicagcbes em dolar ocorrem atravésnae deposits, com vencimentos
no curto prazo.

Andlise de sensibilidade para a taxa de juros

A seguinte tabela de sensibilidade diz respeitana uariacdo eventual de receitas ou

despesas associadas as operacdes e cenarios estisgad considerar seus valores de
mercado.

Libor
Cenario provavel Cenério possivel (25%)
Empréstimos 0,78% 0,98%
Investimentos 0,45% 0,57%
Montante Cenario
Operacéo Taxa emUSD Resultado Cenario provavel possivel (25%)
IFC Libor 6.122  Juros financiamento (14) (22)
Eximbank Libor  14.818 Juros financiamento (8) (34)
Finimp Libor 4.051  Juros financiamento (5) (12)
Invenstimentos Libor 68.831 Resultado financeiro _1)(8 1
Resultado liquido (108) (65)

Taxa de Juros CDI
Cenario provavel Cenério possivel (25%)

Investimentos 12,44% 15,55%
Montante Cenario
Operacéo Taxa emUSD Resultado Cenério provave possivel 25%
Invenstimentos CDI 82.983 Resultado financeiro 918 3.113
Resultado liquido 918 3.113

O efeito liquido foi obtido supondo taxas em umaende 12 meses, iniciando em
1° de janeiro de 2011 e todas as outras varioestantes.

Os outros financiamentos possuem uma taxa de fiueoe representam 89,0% do total
de financiamentos.

A taxa de risco dos investimentos é 45,3% Libo4 &% CDI.

Gerenciamento do risco de liquidez

O Grupo gerencia o risco de liquidez mantendo vaseadequadas, limites de crédito
aprovados junto as principais instituicbes bansarido pais, monitorando

continuamente o fluxo de caixa previsto e realcprando adequar permanentemente
prazos dos ativos e passivos.
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As tabelas a seguir detalham o prazo remanescent&rdpo para 0 seu passivo
financeiro sem derivativos. As tabelas foram elabas com base nos fluxos de caixa
nao descontados dos passivos financeiros com lmapeimeiro dia em que o Grupo
podera ser obrigado a pagar. A tabela inclui assjeros fluxos de caixa.

Taxa média
da taxa de Menor que Mais de
juros 12 meses 1-5 anos 5 anos Total
% uss uss uss uss
2010
Arrendamento mercantil financeiro 15,87% 4.847 6.184 121 11.152
Instrumentos com taxa de juros
variaveis 4,73% 5.261 19.669 7.851 32.781
Instrumentos com taxa de juros
fixas 3,95% 20.304 88.712 172.364 281.380
30.412 114.565 180.336 325.313
Taxa média
da taxa de Menor que Mais de
juros 12 meses 1-5 anos 5 anos Total
% uss uss uss uss
2009
Arrendamento mercantil financeiro 15,21% 4.895 10.460 - 15.355
Instrumentos com taxa de juros
variaveis 3,47% 3.402 4.493 1.571 9.466
Instrumentos com taxa de juros
fixas 3,99% 14.744 76.217 154.989 245.950
23.041 91.170 156.560 270.771

g) Risco de crédito

O risco de crédito do Grupo pode ser atribuidogpaimente aos seus saldos de caixa
e equivalentes de caixa, investimentos de curtpopeacontas a receber de clientes. Os
valores apresentados como contas a receber nocbaddo apresentados liquidos de
provisédo para devedores duvidosos. A valorizacgarolsao para perda é estabelecida

guando ha evento de perda identificado, que core hasexperiéncia do passado é
evidéncia da reducgéo na possibilidade de recupedasifluxos de caixa.

O Grupo aplica seu excedente de caixa em titulbiqes e privados. As aplicacdes
risco de crédito privado sao feitas apenas entlingies financeiras de primeira linha.
As aplicacbes do caixa local séo feitas por inteimméle um fundo exclusivo com

regulamento aprovado pela administracdo e prevéeensgrie de restricbes quanto a

concentracdo por risco de crédito.

A politica de vendas do Grupo se subordina as rerdeacrédito fixadas por sua

Administracéo,
inadimpléncia

gue procuram minimizar

as eventupsrdas decorrentes de
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h) Derivativos

)

O Grupo pode ter contratos de derivativos paraganitiiscos sobre flutuacdes de taxas
de cambio e juros. Em 31 de dezembro 2009, o Gndpopossuia tais contratos. Em
2010, o Grupo utilizou de contratos futuros intedzaios de um dia, a taxa de juros
nominal média de um dia, para periodo entre a dataegociacdo e o ultimo dia do

periodo de comercializacdo contratados, marcadeeraado contra a taxa de juros
média efetiva de um dia para o outro, calculadivelghdo diariamente pela CETIP. O

resultado destes contratos foi a perda de US$240)RBquidados durante 2010. Em 31

de dezembro de 2010, n&o havia tais contratos.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros do Grupo encontranegistrados em contas patrimoniais
em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro dep2d®lores compativeis com 0s
praticados pelo valor justo nessas datas. A adwrdag@&o desses instrumentos €
efetuada por meio de estratégias operacionais tganva obtencdo de liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de contrabasiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigeatemercado e verifica, em
consequéncia, se 0 ajuste a mercado de suas éapkcdpanceiras estd sendo
corretamente efetuado pelas instituicbes admidistes de seus recursos.

O Grupo nédo aplica em derivativos ou quaisquerosustivos de risco em carater
especulativo. Os valores de realizacdo estimadaatides e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informagbgponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacdes. Entretarmwosideravel julgamento foi

requerido na interpretacado dos saldos de merca@oppaduzir a estimativa do valor
justo mais adequada.

Critérios, premissas e limita¢gdes utilizados newal dos valores de mercado

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em contas correntes mantidas em bancosdés valores de mercado
correspondentes aos saldos contabeis.

Investimentos de curto prazo

O valor justo dos investimentos de curto prazacédculado com base nas cotacdes de
mercado.

Contas a receber e outros recebiveis/Fornecedangsas contas a pagar

A Administracdo do Grupo considera que o saldo &mhtdas contas a receber de
clientes e outros recebiveis e dos fornecedoregresocontas a pagar esta proximo ao
seu valor justo.
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Empréstimos e financiamentos

O valor justo dos financiamentos foram calculadosy dase no seu valor presente
apurado pelos fluxos de caixa futuro e utilizandotaxas de juros aplicaveis a
instrumentos de natureza, prazos e riscos simjlarescom base nas cotacdes de
mercado desses titulos.

O valor justo para os contratos do BNDES e finanei@o Eximbank é idéntico aos
saldos contabeis uma vez que nao existem instragesitmilares com datas de
vencimento e taxas de juros comparaveis.

Para o financiamento com o IFC, o valor justo fotido tendo com base a taxa do
ultimo financiamento obtido, mais a taxa da Libor.
26. TRANSACOES DE PARTES RELACIONADAS
As transacdes entre a Companhia e suas subsidgueasao partes relacionadas foram

eliminadas na consolidacédo e ndo séo divulgadda neta. As transacdes entre o Grupo e
suas associadas controladas em conjunto e outrestimentos estéo divulgadas a seguir:

Passivo
circulante Receitas Despesas
US$ Uss$ uss
Joint ventures:
3. Allink Transportes Internacionais Ltda. (287 1.308 3
4. Transamérica Ag. Maritima 1.635 - 114
5. Consorcio de Rebocadores Barra de
Coqueiros (5) 266 26
6. Consorcio de Rebocadores Baia de
Sao Marcos (1.722) 2.443 20
7. Wilson Sons Ultratug (8.915) 1.623 590
8. Wilson Sons Offshore 23.575 17.573 2.241
9. Magallanes Navegacao Brasileira (6)630 17.751 1.792
Associadas:
1. Gouvéa Vieira Advogados - - 94
2. CMMR Intermediacdo Comercial Ltda. - - 338
Em 31 de dezembro de 2010 7.651 40.964 5.218
Em 31 de dezembro de 2009 (4.770 4.608 457
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Passivo
circulante Receitas Despesas
R$ R$ R$
Joint ventures:
3. Allink Transportes Internacionais Ltda. »78 2.181 5
4. Transamérica Ag. Maritima 2.724 - 190
5. Consorcio de Rebocadores Barra de
Coqueiros 9) 444 43
6. Consorcio de Rebocadores Baia de
Sao Marcos (2.870) 4.071 33
7. Wilson Sons Ultratug (14.854) 2.704 983
8. Wilson Sons Offshore 39.280 29.280 3.734
9. Magallanes Navegacao Brasileira (11.047)29.576 2.987
Associadas:
1. Gouvéa Vieira Advogados - - 157
2. CMMR Intermediacdo Comercial Ltda. - - 564
Em 31 de dezembro de 2010 12.746 68.25 8.696
Em 31 de dezembro de 2009 8.309 8.023 _ 795

1. Dr. J. F. Gouvéa Vieira é s6cio no Escritéricdivocacia Gouvéa Vieira. Os honorarios foram pagog&scritério de
Advocacia Gouvéa Vieira por seus servicos juridpestados.

2. O Sr. C. M. Marote é acionista e Diretor da CMMREeimediagdo Comercial Limitada. Os honorarios fopagos a
CMMR Intermediacdo Comercial Limitada por seus sesvi® consultoria prestados.

3. Allink Transportes Internacionais Limitada € totada em 50% pelo Grupo e aluga escritorios dgpGr
4. Fornecedores e outras contas a pagar com aafnarisa (taxa de juros — 1% a.m.; sem vencimento).

5-6.As transacbes com empreendimentos conjuntesnfativulgadas como resultado dos montantes prapwis ndo
eliminados na consolidacgéo.

7. Empréstimos Intercompany (taxa de juros d&@,B.; sem vencimento).

8-9 contas a pagar (receber) para o estaleiro &ahyiSons relativo a construgdo de embarcagées.
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27. NOTAS REFERENTES AO RELATORIO DE FLUXO DE CAIXA

Notas 2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Resultado antes dos impostos 101.019 121.088 168.318 210.837
Menos: Receitas financeiras 7 (13.940B4.343) (23.227) (59.798)
Menos: Ganho na alienacéo de
investimentos 23 (20.407) (97) (34.002) (169)
Mais: Despesas financeiras 7 11.814 9.555 _19.684 _16.637
Resultado operacional 78.486 96.203 130.773 167.507
Ajustes para:
Despesa de depreciacdo e amortizacao 42,921 32.065 71515 55.832
Lucro da alienacao de ativo imobilizado (90) (372) (150) (647)
Provisdo para transacdes de pagamentos
baseadas

em ac0es liguidadas em caixa 20 13.2049.424 22.000 16.409
Aumento/ reducdo das provisdes 2.458 1.376 4.096 2.396
Fluxos de caixa operacionais antes das

movimentacdes no capital de giro 136.979 138.696 228.234 241.497
(Aumento)/reducéo de estoques 24 (11.285) 41 (19.649)
(Aumento)/reducao de contas a receber (32.098) (22.295) (53.482) (38.820)
Aumento/(reducédo) de contas a pagar 16.982 14.847 28.295 25.851
Aumento de outros ativos de longo prazo 3.921 (2.454) 6.533 (4.273)
Rendimentos de investimentos - 14 - 24
Caixa gerado por operacoes 125.808 117.523 209.621 204.630
Impostos de renda pagos (20.908) (38.377) (34.837) (66.822)
Juros pagos (7.889 (9.239 (13.14) (16.085
Caixa liquido de atividades operacionais 97.013 69.908 161.643 121.723

Transacdes nao-caixa:

Durante o ano corrente, o Grupo utilizou-se destireentos e atividades de financiamento
que nao estao refletidas na demonstracéo do flexaacta:

e O Grupo adquiriu US$1.928 (R$3.213) (2009: US$8.@2R15.545)) em equipamentos
atraves de Leasing;

* Financiamento dos equipamentos do Tecon Rio Grd&$d4.700 (R$24.493);

e Fornecedores de bens do imobilizado US$2.274 (BR83.7(2009: US$1.117
(R$1.945));

« Juros capitalizados US$1.683 (R$2.806) (2009: US$RS1.271));

e Impostos compensados US$3.454 (R$5.755) (2009: 139%4R$8.001));
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Nota suplementar relacionada com a Demonstrac®&ducto de Caixa:

Efeito da operacao da joint venture na demonstrdQdtuxo de caixa:

2010
US$ R$

Caixa e equivalentes de caixa 5.040 8.398
Imobilizado (6.386) (10.640)
Outros ativos nao circulantes 49 82
Estoques (515) (858)
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 2.639) (4.397)
Empréstimos e financiamentos 12.002 19.998
Outros passivos 12.856  21.420
Total 20.407 34.002

28. REMUNERACAO DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAO

A remuneracao da Administracdo (pessoal-chave thinéstracdo do Grupo) é determinada
a seguir em grupamentos de cada categoria:

2010 2009 2010 2009

US$ US$ R$ R$
Beneficios de curto prazo de funcionarios 11.0 6.866 18.410 13.687
Beneficios pds-adminissédo 269 1537 4.486 3.065

Provisao de pagamentos baseados em aci 13.204 9.424 22.001 16.409
26.945 17.827 44.897 33.161

29. COBERTURA DE SEGUROS

As principais coberturas de seguros em vigor erde8lezembro de 2010 contratadas pelo
Grupo:

Tipo de Risco Objeto Cobertura Cobertura

uss R$
Administradores e diretoreRResp. civil de administradores 30.008 50.000
Cascos maritimos Rebocadores 266.813  444.564
Cascos maritimos Navios de apoio a plataforma 284.473  473.989
Cascos maritimos RC Protecao e indenizacao (shipowners 6.000.000 9.997.200
Cascos maritimos Rebocadores e lanchas 31.131 51.870
RC Operador portuario RC Operador Portuario (incluinelas méveis e imoveis),

Terminais (incluindo bens moveis e imoveis),rapées logisticas 100.000 166.620

Prédios, maquinas, méveis e utensilios, mercadenmatérias
Propriedades (Multiline)  primas 15.274 25.450
Total 6.727.699 11.209.693
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EVENTO SUBSEQUENTE

Em 26 de janeiro de 2011, o Companhia anunciouagl@ermaritima Terminais Ltda.
("Intermaritima") exerceu uma opc¢ao concedida @elmpanhia para a compra de 7,5% das
acoes ordinarias do Tecon Salvador S.A. pelo pdec0S$6.723 (R$11.202). O direito da
Intermaritima de exercer essa op¢do estava sajatiencdo pela Companhia do direito de
operar com exclusividade a area denominada "Panikode" do Porto de Salvador.

A Intermaritima é um importante operador logistmmotuario e terrestre, com atividades

baseadas nos maiores portos da Bahia - Salvadatu Ar llhéus. Esta alianga visa o

continuo crescimento do Tecon Salvador, além déormgiio de novas oportunidades no

segmento de cargas gerais e granéis no estadmpagiad atualmente representa a sexta
maior economia do pais segundo dados do IBGE.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADR

As demonstracbes financeiras foram aprovadas pdletoba e o Conselho de
Administracdo em 24 de marco de 2011.
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