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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores da
Wilson Sons Limited
Hamilton, Bermuda

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas da Wilson Sons Limited (“Grupo™),
consistindo nos balangos patrimoniais consolidados levantados em 31 de dezembro de 2009 e de
2008, as respectivas demonstragdes consolidadas dos resultados, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e o resumo
das politicas contabeis relevantes e outras notas explicativas, todos expressos em dolares norte-
americanos, a moeda de apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administragiio ¢ responsavel pela preparagdo e apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (“International Financial
Reporting Standards — IFRS™). Essa responsabilidade inclui: elaborar, implementar e manter
controles internos sobre a preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras para garantir
que estas estejam livres de erros materiais, sejam por fraude ou por erros ndo intencionais;

selecionar e aplicar as politicas contabeis apropriadas; e realizar estimativas contabeis razoaveis
nas circunstancias.

Responsabilidade do Auditor

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
consolidadas com base em nossos exames. Nossas auditorias foram conduzidas de acordo com as
Normas Internacionais de Auditoria (“International Standards on Auditing™). Essas normas
requerem que cumpramos com requerimentos éticos e que planejemos e executemos a auditoria a
fim de obter garantia razoavel de que as demonstragdes financeiras consolidadas estejam livres
de erros materiais.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos para obter evidéncia de auditoria sobre os
valores e as divulgagdes nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, inclusive quanto a avaliagdo de riscos de erro relevante nas
demonstragdes financeiras, seja por fraude ou erro ndo intencional. Ao efetuar essas avaliagdes
de risco, o auditor leva em consideragdo os controles internos relevantes referentes a preparagao
e apresentagio de forma adequada das demonstragdes financeiras, de modo a elaborar
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, porém ndo com a finalidade
de expressar uma opinido sobre a efetividade dos controles internos da empresa auditada. Uma
auditoria também inclui a avaliagio da propriedade das praticas e da razoabilidade das
estimativas contabeis significativas adotadas pela Administragdo do Grupo, bem como a
apresentacdo das demonstragdes financeiras com um todo.
A Deloitte refere-se a uma ou mais Deloitte Touche Tohmatsu, uma verein (associaqao) estabelecida na Suica, e sua rede de Membro da

firmas-membro, sendo cada uma delas uma entidade independente e legalmente separada. Acesse www.deloitte.com/about

o : : Deloitte Touche Tohmatsu
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Entendemos que a evidéncia de auditoria por nds obtida ¢ suficiente e adequada para
proporcionar uma base para nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira consolidada
do Grupo em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e os resultados consolidados de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, em
conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade e expressas em dolares norte-
americanos.

Nossos exames também abrangeram a tradugdo de conveniéncia dos valores da moeda de
apresentagdo nas demonstragdes financeiras (dolares norte-americanos) para reais €, em nossa
opinido, essa tradugdo de conveniéncia foi feita em conformidade com a base explicada na Nota
2. A conversdo dos valores das demonstragdes financeiras consolidadas para reais, bem como a
tradugdo destes para portugués, foram efetuadas exclusivamente para a conveniéncia de leitores
no Brasil.

Rio de Janeiro, Brasil, 23 de margo de 2010

Nl el Hibiohhder pronss o

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antdnio Carlos Brandao de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" Rl CRC 1RJ 065.976/0-4
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WILSON SONS LIMITED E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 208200
(Em milhares, exceto quando mencionado - valorereain apurados através de traducdo de conven

Conversao para conveniéncia

200¢ 200¢ 200¢ 200¢
Nota:  US§ US§ R¢ R¢
RECEITAS LIQUIDAS 4 477.88i 498.28! 832.09¢ 1.164.49:
Custos de insumos e matérias-pri (49.570 (86.480 (86.311 (202.104
Despesas de pess 5 (149.086 (136.316 (259.588 (318.570
Depreciacao e amortizac (32.065 (26.256 (55.832 (61.360
Outras despesas operacio 6 (151.337  (153.480 (263.508 (358.683
Resultado na venda de ativo imobiliz 47C 68C 817 1.58¢
Receitas financeir. 7 34.34: (822 59.79¢ (2.921
Despesas financeil 7 (9.555 (14.210 (16.637 (33.209
Ganho na venda de investimetr - 4.19] - 9.79¢
LUCRO ANTES DOS IMPOSTC 8 121.08¢ 85.59. 210.83 200.02¢
Imposto de renda e contribui¢do sc 8 (31.104 (38.695 (54.158 (90.430
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIC 89.98¢ 46.89: 156.67¢ 109.59¢
Atribuivel a
Proprietarios da compan 88.53: 46.85¢ 154.14¢ 109.50(
Participacao de ndo controladt 1.45¢ 42 2.531 98
89.98¢ 46.89; 156.67! 109.59¢
Lucro por aca
( Em centavo: 21 124,44 65.86¢ 216,67 153,91

Taxas de cambi
31/12/09 — R$1,7412/ US$1
31/12/08 — R$2,3370/ US$1

As notas explicativas anexas sdo parte integrasele@monstracdes financeiras consolid
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WILSON SONS LIMITED E SUBSIDIARIA

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Em milhares, exceto quando mencionado - valoreseais apurados através de traducéo de conveniéncia

Conversao para conveniéncia

Note 200¢ 200¢ 200¢ 200¢
ATIVO uUst uUst R$ R$
ATIVOS NAO CIRCULANTES
Agio 9 15.612 15.612 27.184 36.485
Outros ativos intangiveis 10 2.239 1.799 3.899 4.204
Imobilizado 11 438.878 305.022 764.174 712.836
Impostos diferidos ativos 16 25.499 10.889 44.398 25.448
Outros ativos ndo circulantes 10.521 8.066 18.319 18.852
Total dos ativos ndo circulantes 492.749 341.388 857.974 797.825
ATIVOS CIRCULANTES
Estoques 12 20.687 9.402 36.021 21.972
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 13105.499 78.751 183.695 184.041
Investimentos de curto prazo 14 11.116 - 19.355 -
Caixa e equivalentes de caixa 14 178.136 180.022 310.170 420.711
Total dos ativos circulantes 315.438 268.175 549.241 626.724
TOTAL DO ATIVO 808.187 609.563 1.407.215 1.424.549
PATRIMONIO LIDUIDO E PASSIVC
CAPITAL E RESERVAS
Capital social 21 9.905 9.905 17.247 23.148
Reservas de capital 146.334 146.334 254.797 341.983
Reservas de lucros 1.981 1.981 3.449 4.630
Lucros acumulados 243.303 170.779 423.640 399.111
Ajuste de conversao 16.065 1.773 27.972 4.144
Patrim6nio liquido atribuivel aos acionistas datagadora 417.588 330.772 727.105 773.016
Participacdo de n&o controladc 5.891 1.411 10.25} 3.29¢
Total do patriménio liquido 423.479 332.183 737.362 776.314
PASSIVOS NAO CIRCULANTES
Financiamentos bancéarios 15 237.271 167.440 413.136 391.307
Impostos diferidos passivos 16 16.140 15.632 28.102 36.532
Provisdes para contingéncias 17 9.831 8.455 17.118 19.759
Arrendamento mercantil finance 18 8.65: 3.13¢ 15.060 _ 7.33¢
Total dos passivos héo circular 271.89 194.66¢ 473.42 454.93:
PASSIVOS CIRCULANTES
Fornecedores e outras contas a pagar 19 89.927 62.722 156.581 146.579
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar 838 1.099 1.460 2.568
Arrendamento mercantil financeiro 18 3.902 1.116 6.793 2.609
Empréstimos e financiamen 15 18.14¢ 17.77. 31.59¢ _ 41.54:
Total dos passivos circulan 112.81¢ 82.71¢ 196.43( 193.30:
TOTAL DO PASSIVO 384.708 277.380 669.853 648.235
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO 808.187 609.563 1.407.215 1.424.549

Taxas de cambi
31/12/09 — R$1,7412/ US$1
31/12/08 — R$2,3370/ US$1

As notas explicativas anexas sdo parte integrastelemonstracdes financeiras consolidadas.
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WILSON SONS LIMITED E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DAS MUTAGOES DO PATRIMO® LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2082008
(Em milhares, exceto quando mencionado - valoreeaim apurados através de tradugéo de conveniéncia

Reserva de capi Patriménic
Agio ne Ganho na liquida Participaca
Capital emissé Reserve realizado d Lucros  Ajuste d¢ atribuivel ao de n&
Nota social de acbes Outras de lucros investimento acumuladosconversdo acionistas controladores Total
Usg Usg Usg Usg Usg Usg Usg Usg Usg Usg
SALDO EM 1° DE JANEIRO DE 20( 9.90¢ 117.95:  28.38: - 2.341 14191 15.80" 316.29¢ 5.25¢ 321.55!
Perda com investimento disponivel para venda - - - (2.341) - - (2.341) - (2.341)
Outros resultados abrangentes - - - - - (14.034) (14.034) (1.297) (15.331)
Reserva Legal - - - 1.981 - (2.981) - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 46.855 - 46.855 42 46.897
Resultado abrangente do exercicio - - 1.981 (2.341) 44.874 (14.034) 30.480 (1.255) 29.225
Dividendos - - - - - (16.007) - (16.007) - (16.007)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 21 9.905 117.951  28.383 1.981 - 170.779 1.773 330.772 1.411 332.183
Outros resultados abrangentes - - - - - 14.292 14.292 1.246 15.538
Aumento de capital - - - - - - - - 1.781 1.781
Lucro liquido do exercicio - - - - - 88.531 - 88.531 1.453 89.984
Resultado abrangente do exercicio - - - - 88.531 14.292 102.823 4.480 107.303
Dividendos - - - - - (16.007) - (16.007) - (16.007)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 21 9.905 117.951 28.383 1.981 - 243.303 16.065 417.588 5.891 423.479

(continua)
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WILSON SONS LIMITED E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DAS MUTAGOES DO PATRIMO® LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2082008

Converséo para conveniéncia

Reserva de capi Patriménic
Agio ne Ganho na liquida Participaca
Capital emissé Reserve realizado d Lucros  Ajuste de¢ atribuivel ao de n&
Note socia de acde Outra: de lucro investimentr acumuladc conversd acionista controladore Total
R¢ R¢ R¢ R¢ R¢ R¢ R¢ R¢ R¢ R¢
SALDO EM 1° DE JANEIRO DE 2008 17.545 208.925 50.276 - 4147  251.368 27.999 560.260 9.306 569.566
Perda com investimento disponivel para venda - - - (5.471) - - (5.471) - (5.471)
Outros resultados abrangentes - - - - - (32.797) (32.797) (3.031) (35.828)
Reserva legal - - - 4630 - (4.630) - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 109.500 - 109.500 98 109.598
Resultado abrangente do exercicio - - 4630 (5.471) 104.870 (32.797) 71.232 (2.933) 68.299
Dividendos - - - - - (37.408) - (37.408) - (37.408)
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira pard o rea5.603 66.727 __16.055 - 1.324 80.281 8.942 178.932 2.973 181.905
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 21 23.148 275.652 66.331 4.630 - 399.111 4.144 773.016 3.298 776.314
Outros resultados abrangentes - - - - - 24.885 24.885 2.168 27.053
Aumento de capital - - - - - - - - 3.101 3.101
Lucro liquido do exercicio - - - - - 154.149 - 154.149 2.531 156.680
Resultado abrangente do exercicio - - - - 154.149 24.885 179.034 7.800 186.834
Dividendos - - - - - (27.871) - (27.871) - (27.871)
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira pard o reg5.901) (70.275) _(16.911) _(1.181) - _(101.749) _ (1.057) (197.074) (841) _ (197.915)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 21 17.247 205.377 49.420  3.449 - 423.640 27.972 727.105 10.257 737.362

Taxas de cambio:
31/12/09 — R$1,7412/ US$1,00
31/12/08 — R$2,3370/ US$1,00

As notas explicativas anexas sdo parte integrageemonstracdes financeiras consolid
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WILSON SONS LIMITED E SUBSIDIARIA¢

DEMONSTRAQOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAI>
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20B200¢
(Em milhares, exceto guando mencionado - valoreseais apurados através de traducdo de conven)

Conversdo para conveniér

Note 200¢ 200¢ 200¢ 200¢
Ust Ust R R
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE
DAS ATIVIDADES OPERACIONAI¢ 27 69.90¢ 58.73¢ 121.72¢ 137.26:
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Juros recebidc 6.87¢ 22.70: 11.96¢ 53.05¢
Venda de ativo imobilizac 751 1.95(C 1.30¢ 4.55¢
Aquisicdes de ativo imobiliza (139.743 (90.190 (243.320 (210.774
Fluxo de caixa liquido proveniente da aquis
de subsidiarie - (5.059 - (11.823
Investimentos - Investimentos de curto p (11.130 - (19.380 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investita (143.248 (70.597 (249.423 (164.986
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendo: (16.007 (16.007 (27.871 (37.408
Pagamentos de empréstir (16.848 (13.449 (29.336 (31.431
Pagamentos de leas (3.844 (1.980 (6.693 (4.627
Captacado de novos financiamel 83.89¢ 49.04¢ 146.07¢ 114.61¢
Saldos negativos de contas banci 227 118 39€ 264
Caixa liquido utilizado nas atividad
de financiamen 47.42: 17.722 82.57: 41.41¢
REDUGAO LIQUIDA EM CAIXA E
EQUIVALENTES A CAIXA (25.918 5.85¢ (45.127 13.68¢
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
NO INICIO DO EXERCICIC 180.02: 197.68¢ 420.71: 350.16¢
Efeito das mudancas da taxa de cambi
moedas estrangei 24.03: (23.524 41.84¢ (54.976
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira pard - - (107.258 111.83¢
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
NO FIM DO PERIOD( 178.13¢ 180.02: 310.17( 420.71:

Taxas de cambi
31/12/09 — R$1,7412/ US$1
31/12/08 — R$2,3370/ US$1

As notas explicativas anexas sdo parte integraageldmonstracdes financeiras consolidi
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COSDLIDADAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20B8DE 2008
(Em milhares, exceto onde mencionado de outra )

1.

INFORMACOES GERAIS

A Wilson Sons Limited (“Grupo” ou “Companhia”) é ansompanhia sediada em Bermuda,
de acordo com o Ato 1981 de Companhias. O endele@scritério do Grupo é Clarendon
House, 2 Church Street, Hamilton, HM11, Bermud&mpo é um dos maiores operadores
integrados de logistica portuaria e maritima, de@ade suprimentos com mais de 172 anos
de experiéncia operando no mercado brasileirotamies uma rede de amplitude nacional e
prestamos uma variedade de servigos para os parties do comércio internacional, em
particular no setor portuario e maritimo. Nossascpais atividades sao divididas nos
seguintes segmentos: operacao de terminais pasuaervicos de rebocagem, logistica,
agenciamento maritimo e apoio maritimo a platafadempetroleo e gas natural.

Em 22 de marco de 2010, o conselho de Administrag@mvou formalmente as
demonstracdes financeiras atuais.

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas Ewre®aorte-americanos, pois esta € a
moeda principal do ambiente econémico no qual opGropera. Entidades com moeda
funcional que ndo sejam Doélares norte-americant#o eapresentadas de acordo com as
praticas contébeis relevantes descritas na nota 2.

PRATICAS CONTABEIS RELEVANTES E ESTIMATIVAS CONTABE

Padrdo de conformidade

As demonstracdes financeiras consolidadas foramapadas de acordo com as Normas
Internacionais de Informagdes Financeiragefnational Financial Reporting Standards
“IFRS").

Base de preparacéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas eard3énorte-americanos, de acordo
com as Normas Internacionais de Informagfes FimascdFRS), emitidas pelo Conselho
Internacional de Normas Contabeis (IASB), com base custo historico, exceto na
reavaliacdo de instrumentos financeiros e passivomano de opcao de acgoes.
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Adocdo de Normas Internacionais de Informacoesneiieas (IFRS) novas e revisadas

1.

Normas e Interpretacdes que afetam o montanteteglnono periodo corrente a/ou em
periodos anteriores.

No ano em curso, a Companhia adotou as seguintesasmovas e revisadas e que
influenciaram o montante reportado nestas demamd&safinanceiras. Detalhes das
Normas e Interpretacdes adotadas nestas demomstrdig@nceiras, mas que nao
afetaram o montante reportado estao dispostogmodt

Normas e Interpretacdes novas e revisadas quenadetgpresentacao e divulgacao:

IAS 1 (revisado em 2007) Apresentacdo das Dema@isgsaFinanceiras

IAS 1 (2007) introduziu mudancas de terminologreliindo titulos revisados para as
demonstracdes financeiras) e modificou o formatooeteido das mesmas. IAS 1
(2007) exige que uma entidade apresente, em umandtracdo das mutacbes do
patriménio liquido, todas as mutac6es do patrimdigiwido decorrentes de transacdes
com proprietarios. Todas as mutacdes do patrimideuaodo decorrentes de transacoes
com ndo proprietérios (isto €, resultado abranyedggem ser apresentadas em uma
demonstracao do resultado abrangente ou em duasndeatdes (uma demonstracéo
separada e uma do resultado abrangente). Os conipsrid resultado abrangente nao
podem ser apresentados na demonstracdo das mutk;@esrimonio liquido. IAS 1
exige a apresentacdo de dividendos reconhecidos dstnibuicées aos proprietérios e
dos respectivos valores por acdo na demonstragimaicdes do patrimonio liquido
ou nas notas explicativas.

IFRS 8 Segmentos Operacionais

IFRS 8 é uma Norma de divulgacdo que resultou ena wedenominacdo dos

segmentos reportaveis do Grupo. A IFRS 8 especifm@mo uma entidade deve

apresentar informacfes sobre seus segmentos apwtigci Também define os

requisitos para as respectivas divulgacdes sobreprodutos e servicos, éareas
geograficas e principais clientes. A IFRS exige goma entidade apresente informacdes
financeiras e descritivas sobre seus seguimentpsrté@eis. De modo geral, a

apresentacao de informacdes financeiras € exigdanesma base que é utilizada
internamente para avaliar o desempenho do segrapatacional e decidir como alocar
recursos aos segmentos operacionais.

Modificacbes do IFRS 2 Pagamento Baseado em Acdes

As modificacbes esclarecem a definicdo de condidgéeaquisicdo de direitos para os
propdsitos do IFRS 2, introduz o conceito de cdielcde ndo-aquisicdo de direito e
esclarece o tratamento contabil para cancelamentos.
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Normas e Interpretacdes novas e revisadas quematetdivulgacao do resultado ou a
posicéo financeira:

IAS 23 (revisado em 2007) Custos de Empréstimos

A principal mudanca desta Norma foi a eliminagdo apgdo de reconhecimento
imediato, como uma despesa, dos custos de empoéstiista mudanca impactou
diretamente esta demonstracdo financeira porquetamcsido a politica contabil do
Grupo capitalizar os custos dos empréstimos desatualificados. De acordo com o
IAS 23 (Revisado), a politica contabil do Grupo ffiodu em 2009.

2. Normas e Interpretacdes novas e revisadas adotadam efeito nas demonstracoes
financeiras

As novas e revisadas Normas e InterpretacOes a sagubém foram adotadas nestas
demonstracdes financeiras. Suas ado¢des ndo caa@sionm impacto significativo no
montante reportado nestas demonstracdes financeiegspodem afetar a contabilidade
para transacoes e conciliagdes futuras.

- IFRIC 15 Contratos para Construgdo Imobiliaria

- IFRIC 16 Coberturas de um Investimento Liquido emauJnidade Operacional
Estrangeira

- IFRIC 18 Reconhecimento e, Transferéncia de AtdasClientes

- Alteracdes no IFRS 5 Ativos Nao-Correntes mantidaga Venda e Operagdes
Descontinuadas

- Alteracdes no IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Qagbes
- Alteracgdes no IAS 16 Imobilizado
- Alteracdes no IAS 19 Beneficios aos Empregados

- Alteracdes no IAS 20 Contabilizagdo de Subvenc@mesefmhamentais e Divulgacao
de Assisténcia Governamental

- Alteragdes no IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apn¢acéo

- Alteracdes no IAS 38 Ativos Intangiveis

- Alteragdes no IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reecimento e Mensuragao
- Alteracdes no IFRIC 9 Reavaliacédo de DerivativosHiidos

3. Normas e Interpretacdes novas e revisadas em gdi@ramda ndo adotadas

- IFRS 3 (Revisado em 2008) Combinacfes de Negdemsodo do relatorio anual
iniciado em ou apGs 1° de julho de 2009

- IFRS 9 Instrumentos Financeiros: Data efetiva enheljaneiro de 2013

- IAS 27 (Revisado em 2008) Demonstragdes Financ€oasolidadas e Separadas:
Periodo do relatorio anual iniciado em ou aposeljtitho de 2009

- 1AS 28 (Revisado em 2008) Investimentos em Coligad®eriodo do relatério
anual iniciado em ou apos 1° de julho de 2009

10
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- IFRIC 17 Distribuicdo de Ativos N&o caixa para amtcoladores: Periodo do
relatorio anual iniciado em ou apés 1° de julh@0@9

- IFRIC 19 Extincdo de Passivos Financeiros com uns&ntos de Capital: Periodo
do relatério anual iniciado em ou apdés 1° de jule@010

- Alteragcdes no IFRS 5 Ativos Nao-Correntes mantidaga Venda e Operacdes
Descontinuadas: Data efetiva em 1° de janeiro dé 20

- Alteracdes no IAS 7 Demonstracdo dos Fluxos de &dbata efetiva em 1° de
janeiro de 2010

- Alteracdes no IFRIC 14 Limite em Planos de Pensfmefavitarios: Data efetiva
em 1° de janeiro de 2010

A Administragéo ainda n&o teve a oportunidade desiderar o impacto da adocéo dessas
alteracOes e normas novas e revisadas.

Conversao de Conveniéncia

As demonstracdes financeiras consolidadas, origerie preparadas em dolares norte-
americanos, foram também convertidpara reais. Para fins dessa conversdo de
conveniéncia, foram utilizadas as taxas de conwe(BPaAX), divulgadas pelo Banco
Central do Brasil, nas datas de fechamento das m&ragdes financeiras consolidadas. Em
31 de Dezembro de 2009 e de 2008, as taxas dersé@ovaplicadas foram R$1,7412 e
R$2,3370 respectivamente. A diferenca entre astaghcadas em cada uma das datas de
fechamento gera impactos de conversdo nos saldtssrdas movimentacdes apresentadas
nas demonstracdes financeiras do exercicio suhsequ® efeito dessa diferenca foi
demonstrado nas movimentacdes apresentadas nasnsleEgodes consolidadas das
mutac¢des do patrimdnio liquido e respectivas neigicativas e foi denominado “Ajuste
na conversao de moeda estrangeira para o realé Maisaltar que essa conversédo de
conveniéncia para Real foi realizada com o Unigetdo de proporcionar ao usuario das
demonstracdes financeiras uma visdo dos numeresoeda local do pais onde o Grupo
realiza suas operacoes.

As principais praticas contabeis adotadas estawitéssa seguir:

Consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas compeeerd demonstracdes financeiras do
Grupo e das suas entidades controladas. O comraleancado quando o Grupo possui 0
poder de governar as politicas financeiras e osrais da empresa, obtendo beneficios das
suas atividades.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou di@snaurante o ano sdo incluidos no
resultado consolidado a partir da data de aquisigBaté a data de alienagdo, conforme
aplicavel.

Quando necessario, ajustes sao efetuados nas deagdas financeiras das subsidiarias no
intuito de alinhar as praticas contabeis utilizgos as Companhias do Grupo.
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Todas as transacfes entre as Companhias do Grafpipgniais, receitas e despesas sao
eliminadas totalmente na consolidag&o.

Participagbes de ndo controladores de subsidi&das identificadas separadamente do
patriménio do Grupo. As participacdes de acionisté® controladores podem ser
inicialmente mensuradas a valor de mercado ou sgneporcionais ao ativo liquido
adquirido. A base de mensuracao é feita aquisigad@aquisicdo. Subsequente a aquisicéo, a
participacdo dos ndo controladores consiste no anttdessas participacbes na data da
negociacdo mais as mudancas ocorridas no patrimOmiesultado abrangente é atribuido a
participacdo do ndo controlador, mesmo sendo estétado um prejuizo.

As demonstracfes financeiras consolidadas abramgesaldos das subsidiarias diretas e
indiretas, e que estao listadas nas notas 22 e 23.

Participacdes em controladas em conjunto

Uma controlada em conjunt@ipnt ventures)é constituida por acordo contratual em que o
Grupo e outras partes empreendem uma atividadeenoa sujeita a controle conjunto,
que é representado quando as decisdes financeer&cionais relativas as atividades do
Grupo exigem consentimento unanime das partesigigeich o controle.

Os ativos e passivos referentes a participacdo mgpadGnas entidades controladas em
conjunto sdo reconhecidos nas demonstracdes finamcdo Grupo e contabilizados
conforme sua natureza. ObrigacOes e despesasidiasorelativas diretamente aos direitos
das participa¢cdes das controladas em conjunto@d@alilizadas para uma base acumulada.
Receitas referentes a venda ou emisdo de acderugo Ge participacdes em controladas e
suas despesas sao reconhecidas quando é provavet eneficios econémicos associados
as transacbes irdo para/virdo do Grupo e seus ntestgpodem ser mensurados
confiavelmente.

O Grupo registra suas participacées em controlagdagonjunto joint ventures)por meio
de consolidacédo proporcional. A participacdo dop@rem ativos, passivos, receitas e
despesas de entidades controladas em conjunto Erama com os itens equivalentes em
cada linha nas demonstracdes financeiras consakdad

Quando o Grupo realiza transacdes com suas casokm conjuntojdint ventures) 0s
lucros e as perdas néo realizados sdo eliminadgz@porcdo a participacdo do Grupo na
controlada em conjunto.

Moeda funcional

A moeda funcional para cada entidade do Grupo érmdéetada como a moeda do cenario
econdmico primario em que opera. Transacdes quesgj@am na moeda funcional dessa
entidade sdo convertidas pela taxa de cambio d¢erdendata da transacéao.

Ao final de cada relatério anual, ativos e passirametarios denominados em moedas
estrangeiras sédo convertidos pela taxa de camdiendio ano.

Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensummotermos de custo historico em
moeda estrangeira ndo séo reconvertidos.
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Na consolidacao, os itens de resultado das ens8deml® moeda funcional que néo seja o

dolar séo traduzidos para délares na taxa de camdilba do periodo, ja que essa é a moeda
funcional do Grupo. Os itens do balancgo patrimoséal convertidos pela taxa de cambio do

fim do ano. As variacdes cambiais decorrentes daatimacdo das entidades com moedas
funcionais diferentes do dolar sdo classificadapatamoénio liquido e sdo reconhecidas na

conta de ajuste de conversao.

Planos de previdéncia

Pagamentos aos planos de previdéncia privada egocat de contribuicdo definida séo

registrados como despesa, quando incorridos. Pagesnesfetuados aos planos de
aposentadoria administrados pelo governo sao amasids equivalentes aqueles oriundos
de plano de beneficio de contribuicdo definida.

Imposto de renda e contribuicdo social (correrdifezido)

Os impostos compreendem imposto de renda e coigéingocial (corrente e diferidos)

O imposto corrente é calculado com base no ludsatéivel do ano. Lucro tributavel difere
do lucro antes do imposto de renda, conforme apt@de na demonstracao do resultado,
tendo em vista que o lucro tributavel exclui odundens que néo seréo, temporariamente
ou permanentemente, tributaveis ou dedutiveis. $8iya relacionado ao imposto corrente
do Grupo é calculado com base nas aliquotas vig@eatedatas dos balancos.

O imposto diferido € o imposto que a Companhia respagar ou recuperar sobre as
diferencas temporérias (como, por exemplo, difeasmptre o valor contabil de um ativo ou
passivo e o seu valor fiscal utilizado para complatducro tributavel).

Os impostos diferidos passivos sao geralmente heowios para todas as diferencas
temporarias tributaveis. Os ativos fiscais difesiddo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis quando é provavel que egs&s sejam recuperaveis por meio de
suficiente lucro tributavel. Estes impostos difesdativos e passivos ndo sao reconhecidos
se as diferencas temporarias originam-se de agideawconhecimento inicial (exceto em
uma combinacdo de negdcios) de um ativo ou passivaima transacao que nao afeta a
contabilizacdo do lucro ou o lucro tributavel.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos p#exedcas temporérias tributaveis
associadas aos investimentos em subsidiarias ouiadas, e participacbes em controladas
em conjunto, exceto quando o Grupo pode controlamessa dos lucros e é provavel que
ndo haja remessa sobre os exercicios anterioresfutuno proximo. Impostos diferidos
passivos originados de diferengas temporérias teisitassociados a estes investimentos e
participacbes sdo somente reconhecidos quando véveloque havera lucro tributavel
suficiente para utilizar os beneficios das difeesntemporéarias e podem ser revertidos em
um futuro préximo.

Os ativos fiscais diferidos sédo reconhecidos soengnando € provavel que esses ativos

sejam recuperaveis por meio de suficiente luctoutéivel. A recuperacdo do ativo fiscal
diferido é revisada em cada data de balanco.
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O imposto diferido é calculado com base nas alagpuefetivas quando da liquidagao do
passivo ou realizagdo do ativo, e com base nasadig e legislacdes vigentes ao final do
periodo de referéncia.

A Companhia detém o direito de compensar o impadstenda diferido ativo com o passivo
guando estes sao tributados na mesma entidade &ils#os da mesma esfera fiscal e
quando h& permissédo fiscal para que esta facambmso ou pagamento liquido. Nas
demonstracdes financeiras consolidadas o impostoredda diferido ativo de uma

Companhia nao pode ser eliminado com o impostemigar diferido passivo de outra, ja que
ndo h& provisdo legal para a compensacdo de ingpadivos e passivos entre as
Companhias do Grupo.

O imposto diferido é debitado ou creditado ao tasgal, exceto quando este é relacionado a
itens que tenham sido debitados ou creditadosaditte ao patriménio liquido, para os
quais tal imposto diferido também € reconhecidetdimente ao patrimonio liquido.

Imobilizado

O imobilizado esta reconhecido pelo custo de agfsieduzido da depreciacdo acumulada
e qualquer proviséo para realiza¢do do ativo.

A depreciacdo é calculada com base no método Jifmando-se em consideracdo a vida
atil estimada, conforme demonstrado a seguir:

Iméveis proprios: 25 anos
Benfeitorias em iméveis alugados: *)
Embarcagoes: 20 anos
Veiculos: 5 anos
Maquinas e equipamentos: 5 a 20 anos

(*) inferior ao periodo do aluguel ou vida Uutil

Os ativos em construcdo séo reconhecidos ao aestozido de qualquer provisao para
recuperabilidade. O custo inclui honorarios de ipsafnais contratados para os ativos
qualificaveis. A depreciacao, calculada nas mesraass dos demais ativos, comeca quando
0s ativos estéo prontos para o uso.

Em 1° de janeiro de 2009, o Grupo adotou o IASR&visado), Custos dos Emprestimos.
Antes de 1° de janeiro de 2009 os custos dos etimpodseram despesas do periodo
incorrido. De acordo com o IAS 23 (Revisado), altipas contabeis do Grupo em relacao
aos custos dos empréstimos estdo descritas abaixo.

Os contratos déeasing financeiro sao depreciados ao longo da vida &eeada nas
mesmas bases dos ativos proprios. Quando naoteaaeazoavel que o arrendatario sera o
proprietario ao final do prazo deasing o ativo deve ser totalmente depreciado durante o
prazo do arrendamento mercantil ou da sua vidaoitjue for menor.

Os custos com docagem sao capitalizados e deposcéaxllongo do periodo para o qual
estes gerardo beneficios econémicos.

14



Wilson Sons Limited e Subsidiarias

O ganho e a perda oriundos da baixa ou alienac@mdaivo imobilizado séo determinados
pela diferenca entre a receita auferida, se a@icéw respectivo valor residual do ativo, e é
reconhecido no resultado do exercicio.

Custos dos empréstimos

Custos dos empréstimos diretamente atribuiveisudsiggo, construcdo ou producao de
ativos qualificaveis, que sado ativos que necessante levam um periodo substancial para
estar pronto para seu uso pretendido ou vendadi@ionados ao custo desses ativos, até a
concluséo dos mesmos.

Receitas financeiras decorrentes de investimempdeario de empréstimos, enquanto 0s
mesmos nado sao utilizados para seus devidos fiogjexduzidos dos custos capitalizados.

Todos os outros custos sdo reconhecidos em remgitdespesa no periodo os quais séo
incorridos.

Agio

O 4&gio resulta da aquisicdo de uma subsidiariaocotraada em conjuntgdint venture)e
corresponde ao montante pago em excesso ao valmrtieipacdo do Grupo no valor de
mercado dos ativos, passivos e passivos contirgjeatelata de aquisicdo da subsidiaria ou
da controlada em conjunto. O agio é inicialment&aloilizado a custo e subsequentemente
calculado a custo menos a sua desvalorizagao.

Quando ha mudanca de percentual de participagcdongencontrolada que ndo resulte na
alteracdo do controle, o 4gio € calculado a pairdiferenca entre o valor pago pela
participacéo adicional e o valor de livros dos@diliquidos na data da transacao.

Havendo a alienacdo de uma subsidiaria ou contradaal conjunto o agio € incluido na
apuracgdo do lucro ou prejuizo na alienagéo dessatida.

O Grupo testa a estimativa de recuperacdo do agialraente ou quando ocorrem eventos
gue indiguem que o agio pode ndo ser recuperadom@stantes recuperaveis sao
determinados com base no valor das projecdes dias. A principal premissa utilizada
nas projecdes de resultado refere-se a taxa derdestaxas de crescimento e alteracdes de
preco de venda e custos durante os periodos. A rAstnaicdo estima taxas de desconto
utilizando taxas antes do imposto que refletemiag@es correntes de mercado para o custo
do capital ao longo do tempo e os riscos espesifieva a geracdo de caixa. As taxas de
crescimento sdo baseadas nas projecdes da Adegaiste tendéncias historicas. Mudancas
nos precos de venda e custos diretos sdo basemdpsgiticas passadas e expectativas de
mudancas futuras no mercado.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis sao reconhecidos pelo custo memmortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de recuperabilidade. Amortizacao é hewitia pelo método linear sobre suas
expectativas de vida util. A estimativa de vida éto método de amortizacdo sdo revisados
ao final de cada exercicio, com os efeitos de quaismudancas sendo contabilizados para
uma base futura.
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Recuperabilidade dos ativos tangiveis e outrogginangiveis, excluindo agio

Os ativos sujeitos a amortizacéo ou depreciacaoesdgndos para recuperabilidade quando
eventos ou mudangas nas circunstancias indiqueno ge2l valor residual pode ndo ser
recuperavel.

Ativos intangiveis com expectativas de vida inddas e ativos intangiveis ainda néo
disponiveis para uso sao testados para recupdead®li ao menos anualmente e quando
existir uma indicacéo de que aquele ativo deveeseiperado.

Uma provisdo para recuperacao dos ativos € recimidheo montante pelo qual o valor
residual do ativo excede seu respectivo valor daperacdo. O valor de recuperagdo € o
maior valor entre o valor justo menos o custo patacacao a venda e o valor de utilizacao.
Para o teste de recuperabilidade, os ativos s@padps até o menor nivel no qual os fluxos
de caixa sao identificados.

Estoques

Os estoques estdo demonstrados ao menor valoroeriisto e o valor liquido de realizagao.
Os custos sdo representados por materiais diretqsiamdo aplicavel, custos diretos de
pessoal e por aqueles custos que seriam incomp@@scolocar tais estoques em condicbes
de uso. O valor liquido de realizacao é represenpath estimativa de preco de venda para
estoques menos todos o0s custos estimados paraliaaf@i@io e custos de marketing a serem
incorridos, venda e distribuicao.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sédo reconheciddslanco do Grupo conforme as
disposi¢des contratuais do instrumento.

1. Ativos financeiros

S&o instrumentos financeiros, reconhecidos nad#ateegociacdo na qual a compra ou
venda ocorrem mediante termos contratuais e reguergrega dentro dos prazos
estabelecidos pelo mercado. Esses instrumentasis@mente registrados pelo valor

justo mais os custos de transacdo, com exceca@toas financeiros classificados

como valor justo por meio do resultado, que sadstreglos inicialmente pelo valor

justo.

Todos os ativos financeiros reconhecidos sédo, gueséemente, avaliados em sua
totalidade, ao valor justo ou custo amortizado.

Os ativos financeiros estéo classificados de acooio as categorias especificadas:
“mensurados pelo valor justo por meio do resultadohvestimentos mantidos até o
vencimento”, “disponiveis para venda” e “empréssneorecebiveis”. A classificacdo
depende da natureza e da finalidade dos recursasckiros e é determinada no
momento do reconhecimento.

A receita é reconhecida pelo método de juros efetpara ativos financeiros diferentes
daqueles classificados como valor justo por meicedaltado.
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Método do juros efetivos € o método de calcularustac amortizado de um ativo
financeiro e de alocar a receita de juros no periddaxa efetiva de juros é a taxa que
desconta exatamente o0s recebimentos de caixa $uesbmados durante a vida
esperada do instrumento ou, quando apropriado, riedze mais curto na quantia
escriturada liquida do ativo financeiro.

Empréstimos e Recebiveis

Os seguintes instrumentos foram classificados cempréstimos e recebiveis e sao
avaliados ao custo amortizado usando o métodozefieguros, menos o prejuizo. A
renda de juros € reconhecida aplicando a taxavafetiexcecao dos recebiveis a curto
prazo quando o reconhecimento do juros seria imhter

» Caixa e Equivalentes de Caixa / Investimentos déoRrazo: Caixa e equivalentes
de caixa compreendem as disponibilidades em caham0s e outros investimentos
de curto prazo com liquidez de até 90 dias, sig&itorisco minimo de mercado; e
Investimentos de Curto prazo compreendem as disjidades em caixa, bancos e
outros investimentos de curto prazo com liquide2@a 365 dias.

» Contas a receber: Contas a receber e outros retcebdo demonstrados pelo valor
justo dos ativos a receber, reduzidos pela proypséa devedores duvidosos.

Avaliacdo de ativos financeiros

Os ativos financeiros que sdo mensurados pelo @mtwtizado sdo avaliados por
indicadores a cada data do balanco. Os ativosdeias sdo desvalorizados quando ha
uma evidéncia objetiva que, como consequéncia geurvarios eventos que ocorram
apos o reconhecimento inicial do ativo financeir® fluxos de caixa futuros estimados
do investimento sejam impactados.

A evidéncia objetiva da desvalorizacéo pode incluir

» significativa dificuldade financeira do emissoraaicontraparte; ou
* negligéncia do pagamento do principal e dos juras;

» ¢é provavel que o devedor entre em processo decfalé®u de reorganizacao
financeira.

Para certas categorias de ativos financeirosctaiso contas a receber, os ativos que
sdo avaliados para ndo serem prejudicados individude sdo avaliados
subseqlentemente para o prejuizo em uma basevaolAtievidéncia objetiva do
prejuizo para uma carteira de recobraveis podeimglexperiéncia anterior do Grupo
dos pagamentos recebidos, um aumento no nimeragaeentos atrasados na carteira
apos o periodo de crédito médio de 60 dias, assmbcmudancas perceptiveis nas
situagBes econdmicas nacionais ou locais correladeocom a falta de pagamentos.
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Para ativos financeiros avaliados ao custo amaldiza valor do prejuizo é a diferenca
entre o valor contabil dos ativos e o valor presesdtimado dos fluxos de caixa
futuros, descontado da taxa de juros efetiva dw dthanceiro original. O valor do

ativo financeiro € reduzido diretamente pela desizcdo para todos os ativos
financeiros com excecao das contas a receber, @wador contabilizado € reduzido

através do uso de uma conta de provisao.

Quando o recebivel é considerado incobravel, éabdaixontra uma conta de proviséo.
A recuperacdo subseqiente de montantes previarpenisionados sao creditados
contra a conta de provisdo. As Mudangas no valotdbd na conta de provisdo sédo
reconhecidas no resultado.

Desreconhecimento de Ativos Financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro somerdaedpios direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expira, ou transfere safiglmente o ativo financeiro e todos
0s riscos e beneficios da posse do ativo a outidaele. Se o Grupo nao transfere ou
detém substancialmente todos os riscos e benefttaopropriedade e continua a
controlar o ativo transferido, o Grupo reconhece dieeito no ativo e registra uma

provisdo para valores a pagar. Se o Grupo detéstasudialmente todos os riscos e
beneficios da posse de um ativo financeiro traikfeo Grupo continua a reconhecer o
ativo financeiro e igualmente reconhece um empnésfiara os rendimentos recebidos.

2. Passivos financeiros

Passivos financeiros sao classificados como “vaisio reconhecido no resultado” e
“outros passivos financeiros”.

Passivos financeiros sao classificados como “valeto reconhecido no resultado”
quando o passivo financeiro é detido para negotiaggquando € designado como
valor justo reconhecido no resultado.

Outros passivos financeiros sao inicialmente mewss pelo justo valor, liquido de
custos de transacao.

Outros passivos financeiros sdo mensurados deduzildseqientemente das
amortizacdes efetuadas, utilizando a taxa de pfigis/a, com juros provenientes desses
passivos sao reconhecidos no resultado pelo redgncempeténcia.

O resultado do método dos juros € um método dellcatto custo amortizado de um
passivo financeiro e de alocacéo da despesa denorperiodo. A taxa de juros efetiva
€ a taxa que exatamente desconta pagamentos fidstiosados de caixa desde a
expectativa de vida do passivo financeiro, ou (qoaapropriado) um periodo mais
curto, até o montante reconhecido inicialmente.

18



Wilson Sons Limited e Subsidiarias

Outros Passivos financeiros

* Empréstimos: Empréstimos bancarios, financiameatagendamento mercantil séo
registrados pelos valores captados, liquidos datosudiretos de captacdo dos
recursos. Encargos financeiros, incluindo o préanpagar na quitacdo ou resgate e
custos diretos de captacdo, sdo reconhecidos ndtadks pelo regime de
competéncia utilizando-se o método de juros efstigosdo acrescidos ao valor
contabil dos instrumentos na medida em que namgid@dos no exercicio no qual
séo levantados.

» Contas a Pagar: Contas a pagar e outros valoragaa pstdo mensurados pelo valor
justo liquido do custo liquido da transacéo.

Desreconhecimento de Passivos financeiros

O Grupo para de reconhecer seus passivos finaacgirando e, somente quando as
obrigacdes sao eliminadas, canceladas ou expirarem.

Derivativos

Derivativos: O Grupo pode utilizar instrumentosaficeiros derivativos para reduzir sua
exposicdo a variagdes no cambio e nos juros. Ogatieos sdo mensurados ao seu valor
justo em cada data do balanco. O Grupo néo pbssigie accounting, portanto, os ganhos
e as perdas oriundos de variagBes no valor justaesgistrados no resultado do periodo
como receita financeira ou despesa financeira. @p&néo possui contratos de derivativos
no periodo apresentado.

Derivativos embutidos em outros instrumentos fieaes ou em outros contratos, quando
nao estao estritamente relacionados ao contratoipai, séo tratados separadamente no que
tange aos seus riscos, caracteristicas e praz8su® ndo possui derivativos embutidos em
outros instrumentos financeiros no periodo apreskent

Provisdes

As provisdes sao reconhecidas quando o Grupo tem alimgacdo presente (legal ou
implicita) como resultado de um evento passadopmvavel que ao Grupo seja requerido
honrar tal obrigacdo e uma estimativa confiavelepaer feita no montante da obrigacao.

O montante reconhecido como provisdo € mensuratio melhor estimativa quanto ao
montante necessério para liquidar a obrigacdored fio periodo de reporte, levando em
conta os riscos e incertezas ao redor da obrigacao.

Quando espera-se obter de uma terceira parte abgutedos os beneficios econémicos de

uma provisdo em acordo, um recebivel é reconhetidm um ativo se é virtualmente certo
qgue o reembolso seja recebido, sendo o montantiedwaonfiavelmente.
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Contratos de construcéo

Quando a conclusdo de um contrato de construca® gerdestimada de forma confiavel, a
receita e o custo sédo reconhecidos proporcionaérgenrtapa de concluséao fisica ao final do
periodo de reporte. Avaliacdo baseada na propatQaocustos incorridos para trabalhos
executados até a data, relativos ao custo totmhadd do contrato, exceto onde isto ndo
seria representativo do estagio de conclusdo. @s/amd de contrato, reclamacdes e
pagamentos de incentivos sao considerados desdeacorelado com o cliente e
consequentemente sao considerados provaveis.

Quando o resultado do contrato de construcdo née per estimado com confianca, a
receita € reconhecida na medida em que os cusioscridos e desde que seja provavel a
sua realizacdo. Os custos contratuais sao recaltsecomo despesas do exercicio no qual
séo incorridos.

Quando é provavel que o total de custos dos costmtceda o total das receitas contratuais,
a perda prevista € reconhecida imediatamente ntiads.

Pagamento baseado em acdes

De acordo com o IFRS 2 (Share Based Payments) tiaaisacoes de pagamentos baseadas
em ac0es liquidadas em caixa, um passivo é recmthpelos bens ou servigos adquiridos,
mensurados inicialmente pelo valor justo do passivo

A entidade remensurara o valor justo do passiviina de cada periodo de relatério e na
data da liquidagcdo, com quaisquer mudancas no yagto reconhecidas em lucro ou
prejuizo do periodo.

O valor justo € medido por meio de um modelo bira®i valor justo calculado através do
modelo foi ajustado baseado na melhor estimativanirasirativa para efeitos de
consideragbes comportamentais.

Receita

As receitas sao reconhecidas pelo seu valor jusepesentam os valores a receber ou
recebidos pela venda de bens e prestacdo de senaicaourso normal das operacfes do
Grupo, liquidas de descontos comerciais e tribsibise as vendas. Nas operagdes em que 0
Grupo atua exclusivamente como agente, os valatagafios aos clientes séo liquidos dos
custos reembolsaveis relevantes.

As vendas dos servicos sdo reconhecidas quandaballio contratado foi executado de
acordo com os termos do contratante.

As receitas oriundas da construcdo de embarcaédesesonhecidas, proporcionalmente a

etapa de construgdo do contrato, de acordo contite@aontabil do Grupo sobre contratos
de construcdo, conforme descrito anteriormente.
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A receita de juros é reconhecida quando é provd@welhaja beneficios econémicos para o
Grupo e o montante desta receita pode ser mensuocadi@avelmente. A receita de juros é

reconhecida por competéncia, tendo por referéngeneipal aplicado e a taxa efetiva de

juros aplicavel, ou seja, a taxa de desconto dagoflde caixa futuro aplicada aos

rendimentos estimados ao longo do prazo esperado gaplicacdo resultard no valor

contabil da aplicagéo.

Os dividendos oriundos dos investimentos do Gr§m reconhecidos quando os direitos
dos acionistas de receber tais dividendos saoedstadios.

Lucro operacional

Corresponde ao lucro antes do resultado de equooialéatrimonial e das receitas e
despesas financeiras.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis sdo classificados comaackiros se for determinada, nos
termos dos contratos de arrendamento, a transfarémastancial, para o Grupo, de todos os
riscos e beneficios sobre o bem financiado. Todosoutros tipos de arrendamentos
mercantis séo classificados como operacionais.

O Grupo como arrendatario:

Os ativos adquiridos por meio de arrendamentosidégieos sdo reconhecidos como ativos
do Grupo ao seu valor justo na data de inicio dendamento ou pelo valor presente do
pagamento minimo do arrendamento, dos dois 0 ménohrigacdo com o arrendador é
reconhecida no balanco patrimonial como Arrendambtdrcantil Financeiro.

Os pagamentos referentes ao arrendamento finansémwo segregados entre encargos
financeiros e abatimento da respectiva obrigagéssalforma atingindo uma taxa de juros
constante sobre a obrigacdo remanescente. Os esciimjnceiros sdo reconhecidos
imediatamente no resultado, a ndo ser que sejaetadiente atribuidos a ativos
qualificaveis, sendo, neste caso, capitalizados.

As obrigacoes oriundas de arrendamentos operasigaai reconhecidas como despesa no
resultado dos exercicios, linearmente com baséeno®s do contrato de arrendamento.

Estimativas contabeis e principais premissas pstiimar incertezas

Durante o processo de aplicacdo das politicas loeistéadotadas pelo Grupo, descritas
anteriormente, a Administracdo adotou julgamentgsegnissas que podem gerar efeitos
significativos nas demonstracdes financeiras.

As estimativas e pressupostos subjacentes sdadagi€m uma base continua. Revisdes das
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodpa a estimativa é revisada caso essa
revisdo afeta somente este periodo, ou afeta odueda revisdo e periodos futuros, caso a
revisdo afete periodos corrente e futuros.
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1. Provisfes para contingéncias legais

No curso normal das operac¢des no Brasil, 0 Gruffoeeosto ao risco de ser acionado
judicialmente. As provisdes para ac¢les judicias estimadas pela Administracdo do
Grupo em conjunto com seus consultores legais,idenamdo o provavel desfecho da
respectiva contingéncia em desembolso financeigprvisbes sdao mensuradas com
base na melhor estimativa da Administracdo, conaobsda na opinido de seus
consultores legais, sobre o provavel desembolsodiue uma acgao judicial pode gerar
para o Grupo. Para ac6es judiciais de naturezalliata, a provisdo é estimada com
base na experiéncia histérica e com o melhor comeeto que Administracio tem sobre
fatos e circunstancias relevantes.

2. Recuperabilidade do agio

A determinacédo da recuperabilidade do agio requestinativa do valor em uso das
unidades de geracdo de caixa as quais o agiodoadd. O calculo do valor em uso
requer que a administracéo da entidade estimexo fle caixa futuro esperado a resultar
da unidade de geracdo de caixa, bem como uma &destonto apropriada para o
calculo do valor presente liquido.

O valor do agio ao final do periodo reportado exrdJ&$15,6 milhdes (R$27,2 milhdes)
(2008: US$15,6 milhdes (R$36,5 milhdes)). Os dewldo calculo da provisdo para
recuperabilidade do agio séo discutidos na Nol&®. ha provisdo para recuperabilidade
do agio para o periodo reportado.

3. Valor justo dos derivativos e outros instrumentpariceiros

Conforme descrito na Nota 25, o Grupo pode realmaeracdes com derivativos
objetivando gerenciar o risco de variacdo cami®alra os instrumentos financeiros
derivativos, as premissas sao elaboradas com basatacdo de mercado ajustadas pelas
caracteristicas especificas desses instrumentogoOinstrumentos financeiros sao
valorizados a partir da analise do fluxo de caiescdntado baseado em premissas
suportaveis, sempre que possivel, pelos precoss tie mercado.

4. Pagamento baseadas em acodes liguidadas em caixa

O valor justo do plano de incentivo de longo préateterminado utilizando-se o modelo
binomial. As premissas utilizadas no calculo doowajusto séo: expectativa de

volatilidade; expectativa de vida; taxa de riscorei e rendimento esperado dos
dividendos. A expectativa de volatilidade é deteadn calculando-se a volatilidade

historica do preco das acdes do Grupo. A expeatad®r vida usada no modelo foi

ajustada conforme a melhor estimativa da admig&tra para o exercicio das

consideracdes comportamentais. A expectativa démemto esperado dos dividendos é
baseada na politica de dividendos do Grupo. Nardetacdo da taxa de risco livre o

Grupo utiliza como taxa de juros titulos do goveftigpom zero) moeda a qual o preco
de exercicio é determinado. O Grupo utiliza comxa tde baixa a melhor estimativa da
administracao do percentual dos prémios que sei&adps com base na propor¢cao aos
prémios esperados pelos detentores que deixar@iopo G

Qualquer mudanca nessas premissas impactara o pedeisionado do plano de
incentivo de longo prazo.
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3.

5. Vida util do imobilizado

A despesa de depreciacao € apropriada com basdarale custo, exceto para terrenos e
imobilizados em constru¢éo, com base na vida utilitiezando método linear de
depreciacdo. A estimativa de vida util é determanaaim base em experiéncias anteriores
e melhores préticas da administracdo e sdo rewsadmimente.

INFORMACOES DOS SEGMENTOS

Adocédo do IFRS 8 — Segmentos operacionais

O Grupo adotou o IFRS 8 Segmentos Operacionaisyigon a partir de 1° de janeiro de
2009. IFRS 8 requer a identificagcdo dos segmergesacionais na base das demonstragdes
internas sobre os componentes do Grupo que sadamegute revistos pelo dirigente
formador de opinido operacional, a fim de alocaurgos aos segmentos e verificar suas
performances. Em contraste, a norma anterior (IAdporte dos Segmentos) exigia que a
entidade identificasse dois grupos de segmentasngmicio e geografico), utilizando uma
aproximacao entre risco e retorno, com o0 “sistemanteiro interno de reporte para
administradores chaves” de cada entidade, senapgmas como ponto de partida para
identificacdo desses segmentos.

Segmentos reportaveis

Quanto aos objetivos da Administracdo, atualmeateézrupo € organizado em cinco
segmentos reportaveis: rebocagem, terminais pasj@genciamento maritimo, offshore, e
logistica. Estas divisbes séo reportadas ao diegarmador de opinido operacional do
Grupo com o propdsito de alocacdo de recursos Bag&a da performance de cada
segmento.
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As informacdes de segmento quanto a esses negstémsapresentadas a seguir:

2009
Atividades
Servigos de Terminais Agenciament: néo
rebocagem portuarios maritimo  Offshore Logistica segmentada Consolidado
uss uss uss uss uss uss uss
Receita 145.707 175.408 15.204 38.144 75.788 27.637477.888
Resultado operacional 52.050 46.562 2171 13.711 3113. (21.505) 96.300
Despesas financeiras alocadas nos segmentd8.419 (553 (99 (2.903 (1.333 (1.259 (9.559
Resultado financeiro ajustado pelas despesas
financeiras 48.632 46.009 2.079 10.808 1978 (22.76) 86.745
Receitas financeiras 34.343
Resultado antes dos impostos 121.088
Impostos (31.109
Lucro liquido do periodo 89.984
Outras informagbes
Aquisi¢édo de imobilizado (67.877) (31.978 (169 (33.33)  (14.9494 (1.254  (149.553
Depreciagéo e amortizagdo (9.p61 (11.72) (162 (5.478 (3.749 (1.703 (32.065
Balango patrimonial
Ativo por segmento 168.156 227.992 5.027 129.500  43.451 234.061 808.187
Passivo por segmento (117.y80 (71.149 (5.54) (147.1134 (27.969 (15.156  (384.708
2008
Atividades
Servicos di Terminais Agenciamentt néao
rebocagen portuarios maritimo  Offshore Logistica segmentade Consolidado
Uss Uss Uss Uss uUss Uss Uss
Receita 147.098  170.518 17.588 21.557 89.298 52.226 498.285
Resultado operacional 48.564 50.867 3.132 8.081 085.3 (19.519) 96.433
Despesas financeiras alocadas nos segmentos 77)(4.0 (6.673 (79 (2.6723 (475) (242 (14.210)
Resultado financeiro ajustado pelas despesas
financeiras 44.487 _44.194 3.060 5.410 4.833 _(19.76) 82.223
Receitas financeiras (822)
Receita na alienagéo do investimento 4.191
Resultado antes dos impostos 85.592
Impostos (38.695
Lucro liquido do periodo 46.897
Outras informages
Aquisi¢éo de imobilizado (27.9¥3 (30.559 (603 (23.90) (9.109 (1.400 (93.539
Depreciagédo e amortizagédo (5916(12.566 (169 (4.805 (1.318 (1.483 (26.256
Balango patrimonial
Ativo por segmento 108.420 187.592 4.873 107.544 22.243 178.891 609.563
Passivo por segmento (50.304 (66.809 (3.299 (112.81) (11.909 (32.25Q0  (277.380
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2009
Atividades
Servigos di Terminais Agenciamentt nao
rebocagen portuarios maritimo  Offshore Logistica segmentade Consolidado
uUss$ Uss Uss uUss uss uUss Uss
Receita 253.705  305.420 26.473 66.416  131.962 48.122 882.09
Resultado operacional 90.629 81.074 3.780 23.874 7655. (37.446) 167.676
Despesas financeiras alocadas nos segmentos 51)(5.9 (963 (160 (5.059 (2.322 (2.18% (16.637%
Resultado financeiro ajustado pelas despesas
financeiras 84.678 _80.111 3.620 18.819 3.444 20.165 151.039
Receitas financeiras 59.798
Resultado antes dos impostos 210.837
Impostos (54.158
Lucro liquido do periodo 156.679
Outras informages
Aquisicédo de imobilizado (118.187 (55.680Q (299 (58.036 (26.020Q (2.185 (260.402
Depreciagéo e amortizagdo (16.125(20.409 (282 (9.538 (6.516 (2.96) (55.83)
Balango patrimonial
Ativo por segmento 292.793 396.979 8.753  225.485 75.657 407.548 1.407.215
Passivo por segmento (205.980123.885 (9.649 (256.155 (48.699  (26.387 _(669.853
2008
Atividades
Servicos di Terminais Agenciament néao
rebocagen portuarios maritimo  Offshore Logistica segmentade Consolidado
uss uss uss uss uss uss uss
Receita 343.768  398.501 41.103 50.379  208.689 122.052 14984
Resultado operacional 113.494  118.876 7.319 18.8882.405 (45.615) 225.364
Despesas financeiras alocadas nos segmentos 28)(9.5(15.595 (169 (6.242 (1.110 (569 (33.209
Resultado financeiro ajustado pelas despesas
financeiras 103.966  103.281 7.151 12.643 11.295(46.181)  192.155
Receitas financeiras (2.921)
Receita na alienagéo do investimento 9.794
Resultado antes dos impostos 200.028
Impostos (90.430
Lucro liquido do periodo 109.598
Outras informages
Aquisicédo de imobilizado (65.3y3 (71.405  (1.409 (55.85) (21.279 (3.273 (218.592
Depreciagédo e amortizagédo (13.826(29.36% (393 (11.229 _ (3.080 (3.469 (61.360
Balanco patrimonial
Ativo por segmento 253.377 438.404 11.388 251.331 51.981 418.068 1.424.549
Passivo por segmento (117.56Q156.129  (7.7079 (263.64) (27.829) (75.37Q _(648.23%

Despesas financeiras de empréstimos utilizados fpenaciar ativos fixos foram alocadas
nos segmentos reportados de origem.

Receitas financeiras de contas bancarias perteasxantegmentos operacionais brasileiros,
incluindo a variagdo cambial, ndo foram alocados segmentos de negdcios, jA que o
gerenciamento financeiro € centralizado pela aditnagdo. Despesas administrativas sao
apresentadas como atividades ndo segmentadas.

Informacdo Geogréafica

As operagfes do Grupo estdo, principalmente, kaddis no Brasil. A receita do Grupo é
proveniente de caixa e equivalentes de caixa iitlEsem Bermuda e no Brasil, e incorrem
despesas de suas atividades neste ultimo pais.
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4. RECEITAS

O quadro seguinte apresenta as receitas do Grupgisade suas operacoes (excluindo
receitas financeiras — Nota 7):

2009 2008 2009 2008

US$ Us$ R$ R$
Prestacéo de servicos 455.801 449.652 793.641 .B83IK0
Construgao de embarcagoes 22.08748.633 _38.457 113.655
Total 477.888 498.285 832.098 1.164.492

5. DESPESAS DE PESSOAL

2009 2008 2009 2008

US$ USs$ R$ R$
Salérios e beneficios 111.759110.141  194.594  257.400
Encargos sociais 27.318 26.584 47.566 62.126
Custos com previdéncia privada 585 1.022 1.019 2.388
Plano de incentivo de longo prazo (Nota 20) 2894 (1.43) 16.409 (3.344
Total 149.086 136.316 259.588 318.570

O Grupo possui planos de previdéncia privada (dmntgdo definida) para aposentadoria de
todos os funcionarios elegiveis de seus negéciddrasil. As contribuicdes do Grupo sao
especificadas de acordo com as regras do planati@s do plano de aposentadoria sdo
mantidos em separado dos outros ativos do Grupa sontrole de administradores
independentes.

6. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
Custo de servicos 49.507 49.699 86.202  116.147
Aluguel de rebocadores 25.830 25.316 44.975 59.164
Fretes 20.619 30.496 35.902 71.269
Outros aluguéis 10.650 12.663 18.544 29.593
Energia, agua e comunicacao 9.944 10.839 17.314 3325.
Movimentacéo de contéiner 10.394 9.949 18.098 33.24
Seguros 5.618 6.969 9.782 16.287
Manutencéo 5.088 6.359 8.859 14.862
Outras despesas 13.687__1.190 23.832 2.781
Total 151.337 153.480 263.508 358.683
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7. RESULTADO FINANCEIRO

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
Juros de aplicagoes 6.874 11.340 11.969 26.502
Ganhos de cambio em aplicacbes 24.031 (23.524) 431.8 (54.976)
Receitas de juros 3.438 11.362 5.986 26.553
Total das receitas financeiras 34.343 _ (822 59.798 (1.92)
Juros de empréstimos e financiamentos (7.724) 8y.02(13.449) (16.424)
Variagdo cambial sobre empréstimos 2.098 (2.369) 6533. (5.536)
Juros de arrendamento mercantil financeiro(1.254) (677) (2.183) (1.583)
Outros juros (2.675 (4.139 (4.658 (9.666
Total de despesas financeiras (9)555(14.210 (16.637  (33.209

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIC,‘AO SOCIAL SOBRE O LUGR
Imposto de renda reconhecido como lucro ou prejuizo

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$

Corrente
Impostos no Brasil

Imposto de renda 31.402 22.901 54.677 53.520

Contribuicao social 12.022 _9.302  20.933 21.738
Total impostos correntes no Brasil 43.424 32.203 75.610 75.258
Imposto diferido
Imposto diferido total (12.320 _6.492 (21.453 15.172
Imposto de renda e contribui¢do social

sobre o lucro 31.104 38.695 54.158 90.430

O imposto de renda das empresas brasileiras éladdceomo 25% do lucro tributavel
apurado no periodo. A contribuicdo social € cattalleomo 9% do lucro tributavel apurado
no periodo.

A movimentacdo do periodo pode ser reconciliada @rucro na demonstracdo do
resultado do periodo, como segue:
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2009 2008 2009 2008
US$ US$ R$ R$

Resultado antes dos impostos 121.088 85.592  210.8210.028
Imposto conforme a aliquota nominal 34% 41.170 29.101 71.685 68.009
Efeito dos impostos sobre as despesas/

receitas nao dedutiveis/ tributaveis para

determinacao do lucro tributavel

Reversao da variagdo cambial em

empréstimos em dolares americanos 16.540 9@&B. 28.800 (32.503)
Variacdo (ganho) perda do diferido 6.536 (8.603)11.380 (20.105)
Outros (900) (153) (1.568) (358)
Efeito das diferencas cambiais nos itens

nao monetarios (35.086) 32.257 (61.092) 75.385
Efeito das diferentes aliquotas de imposto

em outras jurisdicbes 2.844 1 4.953 2
Imposto de renda e contribui¢cdo social

sobre o lucro 31.104 38.695 54.158 90.430
Aliquota efetiva no periodo _26% 45% 26% 45%

O Grupo tributa seus lucros no Brasil. Portantajiquota utilizada para o imposto sobre
lucro em atividades ordinarias € composto do ingpdstrenda e contribuicdo Social com a
aliquota padrédo de 34% no Brasil. Este percentealridbutacdo foi utilizado para as
reconciliacdes de 2009 e 2008.

9. AGIO
2009 2008 2009 2008
US$ US$ R$ R$
Custo e valor contabil atribuidos ao:
Tecon Rio Grande 13.132 13.132 22.865 30.689
Tecon Salvador 2.480 2.480 4.319 5.796
Total 15.612 15.612 27.184 36.485

Com o objetivo de testar o agio e a necessidadmulgtituicio de provisdo para perda de
recuperabilidade do ativo, o Grupo prepara projegi fluxo de caixa para o Tecon Rio
Grande e para o Tecon Salvador oriundos do orcanfgr@nceiro recente para o proximo
exercicio e extrapola fluxos de caixa para a vataanescente da concessdo com base no
crescimento anual estimado de 7% a 10% para o TRicoGrande e 5% a 8% para o0 Tecon
Salvador. Essa taxa ndo ultrapassa a taxa médiaedeimento historico de longo prazo
nesse mercado de atuacdo. Apos testar o agio,romfoencionado acima, nenhuma perda
por prejuizo foi reconhecida para os periodos aptados.
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10. OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

US$ R$
Custo
Em 1° de janeiro de 2008 3.380 5.987
Adicoes 610 1.426
Diferenca de cambio (752) (2.757)
Ajuste na conversao de moeda estrangeira paa o - 1.911
Em 31 de dezembro de 2008 3.238 7.567
Diferenca de cambio 824 1.435
Ajuste na conversao de moeda estrangeira paa o - (2.929
Em 31 de dezembro de 2009 4.062 7.073
Amortizacao
Em 1° de janeiro de 2008 1.339 2.372
Débito para o exercicio 299 699
Diferenca de cambio (199) (465)
Ajuste na conversao de moeda estrangeira paa o - _ 157
Em 31 de dezembro de 2008 1.439 3.363
Débito para o exercicio 149 259
Diferenca de cambio 235 409
Ajuste na conversao de moeda estrangeira paa o - (857
Em 31 de dezembro de 2009 1.823 3.174
Saldo contabil
31 de dezembro de 2009 2.239 3.899
31 de dezembro de 2008 1.799 4.204

Os ativos intangiveis resultaram da aquisicdo decessdo do terminal de contéineres e
carga pesada em Salvador, Tecon Salvador, em 2@880cempra dos 50% remanescentes
do direito de exploracdo da Eadi Santo André (aémealfandegado).

Em novembro de 2008, o Grupo renovou por mais 13 as direitos de concessao do
EADI Santo Andre, estes direitos foram reconhecmm®o ativos intangiveis no montante
de US$610 (R$1.426).

Os ativos intangiveis sdo amortizados nos periogdasanescentes das concessdes no

momento da aquisi¢cdo, que no caso do Tecon Saléader25 anos, e para EADI Santo
Andre é de 10 anos.
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11. ATIVO IMOBILIZADO

Veiculos,
Terreno e maquinas e  Imobilizado
construcbes Embarcacdes equipamentos em construcao Total
USss Uss$ Uss$ uUss Uss$
Custo ou valorizacao
Em 1° de janeiro de 2008 66.554 153.884 99.863 .8955 366.196
Adicdes 23.697 12.351 20.420 37.067 93.535
Transferéncias 3.830 63.311 (3.830) (63.311) -
Diferencas de cambio (7.320) (491) (11.501) - 19.312)
Alienacdes (52 (855 (3.289 - (4.193
Em 31 de dezembro de 2008 86.709 228.200 101.666 19.651 436.226
Adicoes 23.265 3.737 27.172 95.379 149.553
Transferéncias - 52.653 - (52.653) -
Diferencas de cambio 8.700 - 14.032 - 22.732
Alienacdes (6.230 (472 (589 - (7.286
Em 31 de dezembro de 2009 112.444 284.118 142.286 62.377 601.225
Depreciacdo acumulada
Em 1° de janeiro de 2008 16.874 64.321 32.896 4.0p1
Débito no exercicio 7.403 10.520 8.034 25.957
Diferencas de cambio (2.622) (19) (3.276) 91%)
Alienacdes - (1.052 (1.875 - (2.923%
Em 31 de dezembro de 2008 21.655 73.770 35.779 131.204
Débito no exercicio 5.112 14.523 12.281 36.91
Diferencas de cambio 1.572 - 4.561 6.133
Alienacdes (6.157 (165 (589 - (6.906
Em 31 de dezembro de 2009 22.182 88.128 52.037 - 162.347
31 de dezembro de 2009 90.262  195.990 90.249 62.377 438.878
31 de dezembro de 2008 65.054  154.430 65.887 19.651 305.022
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Veiculos, Imobilizado

Terreno e maquinas e em
constru¢cdes Embarcacdes equipamentos construcao Total
R$ R$ R$ R$ R$
Custo ou valorizagéo
Em 1° de janeiro de 2008 117.887 272.575 176.885 81.297 648.644
Adicbes 55.380 28.864 47.722 86.626 218.592
Transferéncias 8.951 147.958 (8.951) (147.958) -
Diferencas de cambio (17.107) (1.247) (26.876) - (45.130)
Alienagbes (122) (1.998) (7.679) - (9.799)
Ajuste na converséo de moe
estrangeira para o real 37.650 87.051 56.492 25.959 207.152
Em 31 de dezembro de 2008 202.639 533.303 237.593 45,924 1.019.459
Adicoes 40.509 6.507 47.312 166.074 260.402
Transferéncias - 91.679 - (91.679) -
Diferencas de cambio 15.149 - 24.433 - 39.582
Alienacdes (10.848) (822) (1.017) - (12.687)
Ajuste na conversao de moe
estrangeira para o real (51.662) (135.96) (60.573 (11.70% (259.903
Em 31 de dezembro de 2009 195.787 494.706 247.748 108.612 1.046.853
Depreciacdo acumulada
Em 1° de janeiro de 2008 29.889 113.932 58.269 - 202.090
Débito no exercicio 17.301 24.585 18.775 - 60.661
Diferencas de cambio (6.128) (44) (7.656) - (13.828)
Alienacdes - (2.459) (4.382) - (6.841)
Ajuste na conversao de moe
estrangeira para o real 9.545 36.386 18.610 - 64.541
Em 31 de dezembro de 2008 50.607 172.400 83.616 - 306.623
Débito no exercicio 8.901 25.287 21.384 - 55.572
Diferencas de cambio 2.737 7.942 - 10.679
Alienagbes (10.721) (287) (2.017) - (12.025)
Ajuste na converséo de moe
estrangeira para o real (12.902 (43.952 (21.318 - (78.170
Em 31 de dezembro de 2009 38.623 153.449 90.607 - 282.679
31 de dezembro de 2009 157.16 341.257 157.141 108.612 764.174
31 de dezembro de 2008 152.032 360.903 153.977 45.924 712.836

O valor contabil do grupo de veiculos, maquinagj@pamentos inclui US$23.0 milhdes
(R$40.0 milhdes) (2008: US$13.8 milhdes (R$32.3hdek)) adquiridos sob a forma de
arrendamento mercantil financeiro.

Terrenos e construcdes com valor contabil liquidoUs$385 (R$670) (2008: US$299
(R$699)) e rebocadores com valor contabil liquiddi$$2.794 (R$4.865) (2008: S$3.001
(R$7.013)) foram dados como garantia em variosgass judiciais.

O Grupo tem ativos dados em garantia no valor bidrdé& aproximadamente US$235.400
milhdes (R$409.900 milhdes) (2008: US$35.2 milh@s 82.3 milhées)) como garantia de
empréstimos recebidos.

O montante de juros capitalizados no ano é US$R3R.268), carregando taxa média de
3,42%.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo assinou compsosicontratuais para a aquisicao e
construgcdo relacionados a ativos imobilizados nlwrvde US$23.7 milhdes (R$41.2
milhdes) (2008: US$23.9 milhdes (R$55.9 milhdes)).
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12. ESTOQUES

2009 2008 2009 2008
Us$ US$S RS R$

Materiais operacionais 9.758 8.360 16.991 19.537
Materiais de contratos em construcao (clientes

externos) 10.929 1.042 19.030 _2.435
Total 20.687 9.402 36.021 21.972

13. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS CREDITOS

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
Valor a receber da prestacao de servigos 49.948 1386. 86.971  84.455
Provisdo para devedores duvidosos (1.6372.761) (2.850) (6.452)
Impostos a recuperar 5.484 2.676 9.547 6.254
Adiantamentos e impostos antecipados 51.7042.698 _90.027 _99.784
Total 105.499 78.751 183.695 184.041

Contas a receber dispostas acima séo classificadas ativos financeiros avaliados a custo
amortizado. O montante é classificado como ativoutante.

O prazo médio de recebimento é de, aproximadamagtelias (2008: 24 dias). Para os
créditos vencidos sdo cobrados, em média, jurod%ee multa de 2% a.m. O Grupo
reconheceu uma provisdo para devedores duvidosb808 contra os recebiveis acima de
180 dias, porque, baseado em experiéncia anterests recebiveis inadimplentes além de
180 dias ndo sdo reembolsaveis. A provisdo paraddees duvidosos foi reconhecida
reduzindo o montante a receber da prestacio deaer é estabelecida quando uma perda
com base em previsdes de montantes incobraveesndetida por referéncia a experiéncia
do passado inadimplente da contraparte e uma andéisatual situacdo financeira da
contraparte.

O saldo de contas a receber de servigos segregad@sazo de vencimento encontram-se
demonstrado a sequir:

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
A vencer 41.377 31.744 72.046 74.187
Vencidas:
De 1 a 30 dias 5.051 1.369 8.796 3.199
De 31 a 90 dias 1.440 188 2.508 439
De 91 a 180 dias 443 76 771 178
Acima de 180 dias 1.637 2.761 2.850 6.452
Total 49,948 36.138 86.971 84.455

32



Wilson Sons Limited e Subsidiarias

14.

A movimentacao da provisdo para valores duvidostgsdemonstrada a seguir:

US$ R$
Em 1° de janeiro de 2008 4.208 7.454
Valores baixados no ano (1.277) (2.985)
Aumento de proviséo 397 928
Diferencas de cambio (567) (1.325)
Ajuste na conversao de moeda estrangeira paa o - 2.380
Em 31 de dezembro de 2008 2.761 6.452
Valores baixados no ano (4.177) (7.272)
Aumento de provisao 2.423 4.220
Diferencas de cambio 630 1.096
Ajuste na conversao de moeda estrangeira paa o - (1.649
Em 31 de dezembro de 2009 1.637 2.850

A Administracéo acredita que nao € necessaria gfowvadicional para devedores duvidosos.

O Grupo tem por rotina, revisar 0os impostos e daunigdes que afetam os seus negoécios,
objetivando assegurar que 0s pagamentos sdo deantianealizados e que nao haja valores
recolhidos desnecessariamente. Nesse processaogo@ra confirmacdo de pagamentos de
impostos e/ou contribuicbes a maior, as devidasidasdsao tomadas para a recuperacao
desses valores. Durante o exercicio findo em 3tleembro de 2007, o Grupo recebeu
resposta a consulta da Secretaria da Receita Fed&RF confirmando a isencdo de
tributacdo de certas transacgdes, cujos tributes@st sendo recolhidos até aquela data. Essa
resposta, permite que o Grupo recupere o0s valoag®sp anteriormente, mediante a
realizacdo de certos procedimentos que atendanedqsenimentos da legislacéo fiscal.
Durante 2008, o Grupo conseguiu atender os referréguerimentos da legislacao e,
portanto, reconheceu o montante de US$22.4 mil{i®®52.3 milhdes). Em 2009 o Grupo
concluiu este processo e reconheceu US$5.6 milliB&9.8 milhdes) a crédito na
demonstracao consolidada do resultado do ano (lDbaas despesas operacionais”).

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTOS DE CIRTO PRAZO

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem cairgasbancarias e investimentos de curto
prazo, que sao de grande liquidez e prontamenteedidveis para quantias conhecidas de
dinheiro e que estao sujeitas a um risco insignitie de alteracdes de valor.

Caixa e equivalentes de caixa denominados em dOlamaericanos representam,

principalmente, investimentos em certificados deddéos bancarios de grandes instituicoes
financeiras. Caixa e equivalentes de caixa denalogaem real representam,

principalmente, investimentos em certificados dpod@os bancarios e letras do Tesouro
brasileiro.

Investimentos de curto prazo

Investimentos de curto prazo compreendem investimsetom maturidade superiores a 90
dias, mas inferiores a 365 dias.
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Segue abaixo a abertura do caixa e equivalente de caixa e investimentos de curto prazo:

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
Denominados em Dolares norte-americanos:

Caixa e equivalentes de caixa 83.255 104.672 144963 244.618
Total 83.255 104.672 144.963 244.618
Denominados em Reais:

Caixa e bancos 94.881 75.350 165.207 176.093

-Investimentos de curto prazo 11.116 - _19.355 -
Total 105.997 75.350 184.562 176.093
Total Caixa e Equivalentes de Caixa 178.136 180.022 310.170 420.711
Total Investimentos de Curto Prazo 11.116 - 19.355 -

Fundos de investimento exclusivos

O Grupo possui investimentos no Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
Hydrus. Os investimentos sdo consolidados nas demonstragdes financeiras. Esse fundo de
investimentos exclusivos compreende certificados de depdsitos bancarios e operagdes
compromissadas, que podem ser resgatadas a qualquer tempo, sem perda do rendimento
incorrido, com vencimentos entre abril e outubro de 2010 e titulos puablicos com
vencimentos entre marco de 2013 até marco de 2015.

Aproximadamente 96 % dos titulos incluidos na carteira do fundo de investimento exclusivo
tém liquidez diéria e sdo avaliados a valor justo com rendimentos refletidos no resultado.
Esses fundos ndo possuem obrigacGes financeiras significativas, sendo estas limitadas as
taxas de servigco pagas a instituicdo responsavel pela administracdo dos ativos, custos de
auditoria e outras despesas similares.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

2009 2008 2009 2008
Taxa de Juros - % US$ Uss$ R$ R$

Empréstimos sem garantias

Financiamento bancario 13,25% a.a. 227 113 395 264
Total Empréstimos sem garantia 227 113 395 264
Empréstimos com garantias

BNDES FINAME R$ 45% al14 % a.a. 5.089 - 8.861 -

BNDES FMM US$ 2,64% a 5% a.a. 230.563 159.721 401.456 373.266
Total BNDES 235.652 159.721 410.317 373.266

IFC atrelado ao US$ 3,18% a 8,49 % a.a. 14.080 21.316 24.516 49.815

IFC atrelado ao R$ 14,09% a.a. 5.458 4.067 9.504 9.507
Total IFC 19.538 25.383 34.020 59.322
Total Empréstimos bancarios 255.190 185.104  444.337 432.588
Total 255.417 185.217 444,732 432.852
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Os empréstimos e financiamentos devem ser quitamos se segue:

US$ Us$ R$ R$
No primeiro ano 18.146 17.777 31.596 41.545
No segundo ano 20.545 15.096 35.773 35.277
Do terceiro ao quinto ano (inclusive) 60.166 43.321 104.761 101.241
Apos cinco anos 156.560 109.023 272.602 254.789
Total 255.417 185.217 444.732 432.852
Total investmentos de curto prazo 18.14617.777 _31.596 _41.545
Total exigivel a longo prazo 237.271167.440 413.136 391.307
Analise dos empréstimos por moeda:
Real Real
atrelado atrelado
Real ao Ddlar Ddlar Total Real ao Ddlar Dolar Total
Uss$ Uss$ Uss$ Uss R$ R$ R$ R$
31/12/2009
Empréstimos de contas
correntes garantidas 227 - - 227 395 - - 395
Empréstimos bancarios 10.54230.563 14.080 255.190 18.365 401.456 24.516 444.337
Total 10.774 230.563 14.080 255.417 18.760 401.456 24.516 444.732
31/12/2008
Empréstimos de contas
correntes garantidas 113 - - 113 264 - - 264
Empréstimos bancérios 4.06759.721 21.316 185.104 _9.507 373.266 49.815 432.588
Total 4.180 159.721 21.316 185.217 _9.771 373.266 49.815 432.852

O Grupo tem dois financiadores principais:

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econérei@bcial, como agente do “FMM
(Fundo da Marinha Mercante)”, o BNDES financia astoucdo de novos rebocadores e
PSV’s platform supply vessglsO valor do financiamento em aberto é de US$230.6
milhdes (R$401.5 milhdes) (2008: US$159.7 milhde$3(73.3 milhdes)) e equipamentos
para as operagodes logisticas, US$ 5.1 milhdes R#Bhdes). Dependendo de quando os
contratos foram firmados, podem estar em periodee®bolso ou em periodo de caréncia.
Os valores em aberto em 31 de dezembro de 200ndsarequitados em periodos de até 21
anos. Estes empréstimos sdo denominados em Ddtararoericano e carregam taxas de
juros fixas entre 2,64% e 5% a.a., enquanto em&stipros denominados em Reais as taxas
de juros estéo entre 4,5% e 14% a.a.

IFC - The International Finance Corporatiofinancia dois terminais portuérios: Tecon Rio
Grande e Tecon Salvador. O Grupo possui trés ¢oatreom o IFC: dois para Tecon
Salvador e um para Tecon Rio Grande. Os valoresilsmmno em 31 de dezembro 2009
deverdo ser quitados em periodos de até 7 anas Estpréstimos sdo denominados em
Doélar norte-americano e parte em Reais. Um dosdiamentos em ddlares carrega taxa de
juros fixa de 8,49%, enquanto os demais carregatastaariaveis denominadas pela
Libor(semestral) mais spread variando de 2,5% % 36 ano. A parte denominada em reais
carrega taxa de juros fixa em 14,09% ao ano.
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Garantias

Os empréstimos do BNDES sédo segurados por rebasadoPSV’'s que sdo dados como
garantia para esses financiamentos. Para tréeet®SV’s que estdo sendo financiados, ha
também uma garantia que envolve recebiveis dotelleetrobras.

Os empréstimos do IFC séo segurados pelas ac@esido no Tecon Salvador e Tecon Rio
Grande, pelos fluxos de caixas projetados, equiptiaee construcdes (equipamentos e
construcdes apenas para Tecon Rio Grande).

Empréstimos pré-aprovados (conta garantida)

Em 31 de dezembro 2009, o Grupo possuia US$102®esi referentes a financiamentos
aprovados, porém ainda nao utilizados na data Gitguia.

O Export-Import Bank of China financia os equipatosndo Tecon Rio Grande. Foi
contratado um financiamento no valor de US$ 16.6ldms com desembolso inicial
previsto para o fim de janeiro de 2010. O prazal tétde 10 anos, incluindo caréncia de 2
anos. A amortizacdo e o pagamento de juros sacstamse O financiamento € denominado
em ddlar norte-americano e a taxa de juros é fiéu@ Libor — semestral). O spread é de
1,7% a.a e ha o pagamento de uma comisséo pelatigaida banco Ital BBA prestada a
este banco de 2% a.a.

Valor justo

A Administracéo estima o valor justo dos empréssimo Grupo como se segue:

2009 2008 2009 2008
US$ US$ R$ R$
Financiamentos bancarios 227 113 395 264
Empréstimos bancérios
BNDES 235.652 168.144 410.317 392.953
IFC 20.160 25.891 35.103 60.507
Total empréstimos bancarios 255.812 194.035 445.420 453.460
Total 256.039 194.148 445.815 453.724

Clausulas restritivas de contratos de financiangento

As subsidiarias Tecon Rio Grande e Tecon Salvadmsyem clausulas especificas
restritivas em seus contratos de financiamentoizeslds com o IFC. Essas clausulas
referem-se basicamente a manutencdo pelo Gruperties éndices de liquidez. Em 31 de
Dezembro de 2009, o Grupo encontra-se de acorddanes as clausulas desses contratos.
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16. IMPOSTOS DIFERIDOS

Os principais impostos diferidos passivos e ativesonhecidos pelo Grupo durante o
periodo corrente e 0 ano anterior estdo apresengaseguir:

Diferenca de Dif. conversao
Depreciacdo cambio nos Diferengas Prejuizos sob ativos
acelerada empréstimos temporais _fiscais n&do monetarios Total

US$ Uss US$ US$ US$ Uss
Em 1° de janeiro de 2008 (14.859) (17.598) 5.986 4 14 28.233 1.906
(Débito)/crédito no resultado 1.616 19.444 4847 4211 (32.257) (6.492)
Aumento na reserva de capital - - 1.206 - - 1.206
Diferencas de cambio - 60 (1.42) ) - (1.363
Em 31 de dezembro de 2008 (13.p43 1.906 10.618 _ - (4.029 (4.743
(Débito)/crédito no resultado (8.351) (15.156) 741 - 35.086 12.320
Diferencas de cambio - 3 1.779 _ - - 1.782
Em 31 de dezembro de 2009 (21694 (13.247 13.138 _ - 31.062 9.359
Diferenca de Dif. conversao
Depreciacdo cambio nos Diferengas Prejuizos sob ativos
acelerada empréstimos temporais _fiscais ndo monetarios Total
R$ R$ R$ R$ R$ R$

Em 1° de janeiro de 2008 (26.320) (31.170) 10.605 53 2 50.009 3.377
(Débito)/crédito no resultado 3.777 45.441 11.327 332} (75.385) (15.172)
Aumento na reserva de capital - - 2.818 - - 2.818
Diferencas de cambio - 140 (3.321) (5) - (3.186)
Ajuste na conversdo de moeda

estrangeira para o real (8.306 (9.95% 3.386 _84 15.972 1.079
Em 31 de dezembro de 2008 (30.p49 4.454 24.815 - (9.409 (11.084
(Débito)/crédito no resultado (14.541) (26.390) 90.2 - 61.092 21.451
Diferencas de cambio - 5 3.098 - - 3.103
Ajuste na conversédo de moeda

estrangeira para o real 7.891 (1.135 (6.327 - 2.397 2.826
Em 31 de dezembro de 2009 (37699 (23.066 22.876 _ - 54.085 16.296

Alguns impostos diferidos ativos e passivos foraompensados pelo Grupo. Nas
demonstracdes financeiras consolidadas um impdstadd ativo ndo pode ser compensado
com um passivo fiscal diferido de um outra empidsasrupo, ndo existe um dispositivo
legal que permita compensar ativos e passivos pestas entre empresas do mesmo Grupo.
Apés compensacédo, os saldos de impostos difer@msagresentados no balanco como se
segue:

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
Impostos diferidos passivos (16.140)15.632) (28.102) (36.532)
Impostos diferidos ativos 25.499 10.889 44.398 25.448
Total 9.359 (4.743 16.296 (11.089

Na data do balanco, o Grupo possui prejuizos 8seceio utilizados de US$23.664
(R$41.203) (2008: US$9.564 (R$22.351)) disponiyeasa compensacao contra lucros
fiscais futuros. Nenhum imposto diferido ativo fadconhecido referente a US$8.046
(R$14.009) (2008: US$3.252 (R$7.599)) devido aistércia de previsdo de lucros fiscais
futuros.
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17.

O imposto diferido resultante do imobilizado, esi®®@ despesas antecipadas das empresas
brasileiras com moeda funcional Délar norte-amenca calculado com base na diferenca
entre os saldos histéricos em Délar norte-americdessas contas e 0s registrados nas
contas em Reais convertidos pela taxa corrente.

O imposto diferido originado dos ganhos de camlbe dmpréstimos em Doélar norte-

americano e em Real atrelados ao Dolar norte-aamerique séo tributaveis na liquidacéo
dos empréstimos e ndo no periodo no qual esteegadb originados.

PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

US¢ R$

Em 1° de janeiro de 20 12.48¢ 22.11:
Provisao adicional (reversao) durante o (1.905 (4.452
Diferenca de camb (2.124 (4.964
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard - 7.062
Em 31 de dezembro de 2( 8.45¢ 19.75¢
Proviséo adicional (reverséo) durante o (1.654 (2.879
Diferenca de camb 3.03( 5.27¢
Ajuste na conversao de moeda estrangeira pard - (5.039%)
Em 31 de dezembro de 2( 9.83] 17.11¢
As aberturas das provisdes por natureza é demdasirseguir:

200¢ 200¢ 200¢ 200¢

US§ US§ R¢ R¢
Processos cive 781 2.36¢ 1.36( 5.537
Processos fisce 921 1.291] 1.60¢ 3.01¢
Processos trabalhis 8.12¢ 4.79¢ 14.15¢ 11.20¢
Total 9.831 8.45¢ 17.11¢ 19.75¢

No curso normal das operagdes no Brasil, 0 Gruptiraca exposto a reivindica¢des legais
locais. A politica do Grupo é de contestar rigonosate tais reivindicacdes, muitas das
guais ndo possuem embasamento, e gerencia-las giordea seus assessores legais. A
Administracdo, consubstanciada na opinido de sessssores legais, entende que o0s
encaminhamentos e providéncias legais cabiveisdosnam cada situacdo séo suficientes
para preservar o patrimonio liquido do Grupo, n#stedo necessidade de reconhecer
provisfes adicionais as contabilizadas em 31 dembm de 2009.

Os principais processos classificados como prog&/eossiveis estao descritos a seqguir:

» Civeis/Ambientais: Indeniza¢do de danos decorretiéeacidentes com embarcagoes.
Estes processos séo relacionados a causas anientalenizacbes de acidentes de
trabalho.

» Trabalhistas: A¢cOes que pleiteiam o pagamento fiwedicas salariais, horas extras,
adicionais de trabalho.

» Fiscal: Tributos exigidos pela legislacéo brasiiejue o Grupo considera inapropriados
e litigios contra o Governo.
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Adicionalmente aos processos que o0 Grupo reconhepeovisdo para contingéncias,
existem outros processos fiscais, civeis e trastathienvolvendo o montante de US$60.355
(R$105.089) (2008: US$33.074 (R$77.293)), cujabgididades de perda foram estimadas
pelos assessores legais como possiveis. Do mordantéS$ 60.335 classificados como
possiveis, US$ 10.667 referem-se a cerca de l3Amaches trabalhistas, que foram
apresentadas contra o Terminal Portuario em 2068rdante de US$ 11.292 é relacionado
a variacdo do cambio. A principal causa das alegmaéd a compensacdo adicional para o
alto risco das operacgdes no porto durante a faserddrucao para sua expansao. O Tribunal
Superior do Trabalho (TST) julgou o objeto e demlara inaplicabilidade para os
trabalhadores dos terminais privados. Os consgltpnédicos do Grupo vao continuar a
monitorar 0S avangos nos processos com o TST, adimpromover uma decisao judicial
favoravel ao Terminal Portuario.

ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO

Valor presente
Pagamentos dos pagamentos
minimos ddeasing minimos de leasing
2009 2008 2009 2008

Valores devidos deasingfinanceiro _US$ US$ US$ Uss$

No primeiro ano 5.263 1.616 3.902 1.116

Do segundo ao quinto ano (inclusive) 9.950 4.025 _8.653 3.139
15.213 5.641 12.555 4.255

Menos os débitos financeiros futuros (juros) (865 (1.389

Valor presente das obriga¢gOesle@sing 12.555 4.255

Valor presente
Pagamentos dos pagamentos
minimos ddeasing minimos de leasing

2009 2008 2009 2008

Valores devidos dieasingfinanceiro R$ R$ R$ R$

No primeiro ano 9.164 3.776 6.793 2.609

Do segundo ao quinto ano (inclusive) 17.324 9.408 15.067 7.336
26.488 13.184  21.860 9.945

Menos os débitos financeiros futuros (juros) (8)62 (3.239

Valor presente das obrigacOesle@sing 21.860 9.945

Conforme a politica de leasing do Grupo, algumataiacdes e equipamentos estado sujeitos
a arrendamento mercantil financeiro. O prazo mddiarrendamento mercantil € de 4 anos.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 200amédia efetiva de arrendamentos
foi de 15,21 % a.a. (2008: 15,25%). As taxas desjséo determinadas na data de assinatura
do contrato.

Todos os arrendamentos mercantis financeiros inclua valor fixo de quitacdo e encargos

financeiros variaveis atrelados a taxa de jurosileiea. As taxas de juros variam de 10,05%
a 20,39% a.a.
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20.

Os valores de arrendamento mercantil financeirals&rminados em Real.

O valor justo das obrigacdes l@asingdo Grupo é proximo ao valor contabil.

As obrigacdes déeasingfinanceiro do Grupo sédo garantidas pelos diraltmsarrendador
sobre os bens arrendados.

FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
Fornecedores 61.756 44.334107.530 103.609
Outras taxas 11.847 9.834 20.628 22.980
Pagamentos baseados em acdes 10.591 1.168.441 2.728
Provisfes e outras contas a pagar 5.733_7.387 9.982 17.262
Total 89.927 62.722 156.581 146.579

O Grupo possui uma politica de gerenciamento dm rianceiro para assegurar que o
contas a pagar seja liquidado dentro do prazo.

2009 2008 2009 2008

Contratos de Construcao Uss$ Uss$ R$ R$
Contratos em vigéncia nas datas de
fechamento do balango:
Custos de contratos incorridos, mais lucros

reconhecidos, menos perdas reconhecidas

até a presente data. 22.807 40.928 39.712 95.64
Menos servigos a faturar (35.207(42.88% (61.303 (100.213
Passivo liquido incluso em fornecedores (12.400)1.954) (21.590) (4.566)

PAGAMENTOS BASEADOS EM ACOES LIQUIDADAS EM CAIXA

Em 9 de abril de 2007, o Conselho de Administrat@dVilson Sons Limited aprovou um
Plano de Opcbes de AcOes (“Pagamentos baseadosdesi’ @u “Plano de Incentivo de
Longo Prazo”) para os funcionarios elegiveis selamilos pelo Conselho de Administracéo
para os préoximos cinco anos. As opc¢des irdo pragpac pagamentos em caixa, ao serem
exercidas, baseadas no numero de opcdes multiplipatb crescimento do preco do
Certificado de Dep6ésito de Valores Mobiliarios ddséh Sons Limited, entre o valor base
e o valor na data de exercicio das opcdes. O @aagido pela lei de Bermuda.
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21.

A movimentacdo da provisao referente ao plano édstrada a seguir:

US$ R$

Passivo em 1° de janeiro de 2008 2.598 4.602
Resultado do exercicio (1.431) (3.344)
Diferencas de cambio - 1.470
Passivo em 31 de dezembro de 2008 1.167_2.728
Resultado do exercicio 9.424 16.409
Diferencas de cambio - (696
Passivo em 31 de dezembro de 2009 10.59118.441

A responsabilidade acima é incluida em *“fornecesloee outras contas a pagar”,
apresentadas na Nota 19 .

2009
NuUmero de opc¢les de acdes
Saldo em aberto no inicio do exercicio 3.892.760
Concedido durante o exercicio 20.000
Saldo em aberto no final do exercicio 3.912.760

O valor justo reconhecido no passivo pelo montatgeUS$10.591 (R$18.441) (2008:
US$1.167 (R$2.728)) foi determinado utilizando-semodelo Binomial, baseado nas
seguintes premissas descritas a seguir:

2009 2008
Preco de fechamento da acéo (em reais) R$21,48 .$8510
Volatilidade esperada 34% 30%
Expectativa de vida 10 years 10 years
Taxa livre de risco 9,49% 11,23%
Rendimento esperado dos dividendos 2,2 % 3,40%

A volatilidade esperada foi determinada pelo célaa volatilidade historica do preco da
acdo do Grupo. A expectativa de vida utilizada mal@ho foi ajustada com base na melhor
estimativa da Administracdo para o0 exercicio dastrigges e consideracdes
comportamentais.

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
2009 2008 2009 2008
US$ USs$ R$ R$
71.144.000 de acdes ordinarias emitidas e
integralizadas 9.905 9.905 17.247 23.148
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Dividendos

De acordo com o estatuto da Companhia, um montenpelo menos 25% do lucro liquido
ajustado do ano corrente, deve ser declarado peltselho de Administracdo como
dividendos a serem pagos aos acionistas antes ampar Assembléia Geral Ordinaria
sendo que estes dividendos serdo obrigatorios,r@smgue 0 Conselho da Administracao
considere que o pagamento de tais dividendos n@de interesse para a Companhia. Os
dividendos finais estéo sujeitos a aprovacgao diosigtas na Assembléia Geral Ordinaria.

Valores reconhecidos e distribuidos aos aciongdasontroladora no exercicio:

2009 2008 2009 2008

Usg$  US$ R$ R$
Dividendo final para o exercicio findo em
31 de dezembro de 20089. 16.0026.007 27.871 37.408
Total 16.007 16.007 27.871 37.408

Na reunido do Conselho realizada em 4 de maio @ 20Conselho de Administracao
declarou a distribuicdo de dividendos em um vado&$0,225 centavos por acédo (R$0,392
centavos por acao) no valor total de US$16.007 {R%FA) aos acionistas registrados em
4 de maio de 2009 e o pagamento dos dividendo<2ete inaio de 2009.

Lucro por acao

O calculo do lucro basico diluido por acéo é bagews seguintes dados:

2009 2008 2009 2008
US$ US$ R$ R$
Lucro liquido do periodo atribuido a
acionistas da controladora 88.531 46.855 154.148 109.500
Numero de agbes 71.144.000.144.00071.144.00071.144.000
Lucro por acao (em centavos) 1244 65,9 216,7 153,9

Reserva Legal
O montante equivalente a 5% do lucro liguido andal companhia, € destinado e

classificado em conta especifica denominada “Rasérgal” até que a mesma conta
acumule o montante igual a 20% do capital intezmdld da companhia.

Reserva para Ajustes Acumulados de Traducao

A reserva para ajustes acumulados de traducaoprgfitdos dos impactos das diferentes
taxas de conversdo sobre as operacfes das empmramoeda Real funcional com
excecao das dolares funcionais.
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22. SUBSIDIARIAS

Detalhes das Companhias subsidiarias em 31 de tezel® 2009 e 2008 sdo demonstradas
a sequir:

Local de¢ Proporcdo ¢ Método utilizadc
incarporacar  participacd paracontabiliza

e operacé acionarii 0 investimentc

Companhia controladora
Wilson Sons de Administracdo e Comércio L Brasil 100% Consolidaca
Vis Limited Guernse 100% Consolidaca
Rebocager
Saveiros Camuyrano <vicos Maritimos S.£ Brasil 100% Consolidaca
Sobrar-Servemar Ltd: Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Apoio Maritimo Ltc Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Operac6es Maritimas Especiais Brasil 100% Consolidaca
Transamérica Visas Servicoe Despachos Lt Brasil 100% Consolidaca
Offshore
Wilson Sons Offshore S Brasil 100% Consolidaca
Estaleiro
Wilson, Sons S.A., Comércio, Indastria, e Agéncia

de Navegacdao Ltd Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Estalei Brasil 100% Cansolidaca
Agenciamento de maritimc
Wilson Sons Agéncia Maritima Ltc Brasil 100% Consolidaca
Wilson Sons Navegacao Lti Brasil 100% Consolidaca
Estiva
Wilport Operadores Portuarios Lt Brasil 100% Consolidaca
Logistica
Wilson, SonsLogistica Ltde Brasil 100% Consolidaca
Servicos de transport
Wilson, Sons Terminais de Cargas L Brasil 100% Consolidaca
Armazém alfandegaric
EADI Santo André Terminal de Carga Lt Brasil 100% Consolidaca
Terminal portuario
Tecon Fio Grande S./ Brasil 100% Consolidaca
Tecon Salvador S.. Brasil 100% Consolidaca
Operador portuario
Brasco Logistica Offshore Ltc Brasil 75% Consolidaca
Wilson Sons Operadores Portuarios | Brasil 100% Consolidaca

O Grupo também possui 100% de participacdo em undofule investimentos exclusivos
brasileiro: Fundo de Investimento Renda Fixa CeéBiivado Hydrus, em Cotas de Fundos
de Investimentos. Esse fundo € administrado pete®#al e suas politicas e objetivos sao
determinados pela Tesouraria do Grupo (Nota 14).

Em 31 de outubro de 2008, o Grupo decidiu reorgarszia estrutura de participacoes,
resultando na Cisdo da Saveiros Camuyranos SerWtgrftimos S.A., subsidiaria da
Wilsons Sons Limited, transferindo seus ativos sspas para a Wilson Sons Offshore
S.A., também subsidiaria da Wilson Sons LimitedakEssdo nao afeta nenhum direito dos
acionistas ou os direitos de portadores de Ceutifis de Depdsitos de Valores Mobiliarios
(BDR’s) da Wilson Sons Limited.
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23.

24.

EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS (JOINT VENTUREYS)

Os seguintes valores estéo incluidos nas demodsgdipanceiras do Grupo como resultado
da consolidag&o proporcional dos empreendimentososjunto:

2009 2008 2009 2008

US$ US$ R$ R$
Ativos circulantes 3.639 3.457 6.336 8.079
Ativos nao circulantes 2.297 1.438 4.000 3.361
Passivos circulantes (4.744)  (3.377)8.260) (7.892)
Passivos néo circulantes (21) (54) (37) (126)

2009 2008 2009 2008
US$ US$ US$ US$

Receitas 15.963 18.831 27.795  44.008
Despesas (14.748) (10.102) (25.679) (23.608)

O Grupo tem as seguintes participacdes signifiaatem empreendimentos conjuntos

Local de Propor¢cédo de Método utilizado
constituicdo  participacdo  p/contabilizar
e operacdo na Companhi¢ 0 investimento

Rebocagem

Consorcio de Rebocadores Barra de Coque Brasil 50% Consolidacao
Consorcio de Rebocadores Baia de S&o Me Brasil 50% Proporcional
Transportador comum sem navios

Allink Transportes Internacionais Ltda. Brasil 50%

Em 6 de Novembro de 2009,0 Grupo vendeu a part@gpae 33,3 % na Joint Venture
Dragaport Engenharia Ltda a empresa Serveng Qivi#@. Exceto por esta, as outras
participacbes em joint ventures acima sao as medends de dezembro de 2008.

LEASING OPERACIONAL

O Grupo como arrendatario:

2009 2008 2009 2008
Us$ Us$ R$ R$
Pagamentos minimos tEasingsoperacionais
reconhecidos no resultado do exercicio 12.440 .05 21.661 28.180

Em 31 de dezembro de 2009, o valor minimo devido Geupo para pagamentos minimos
futuros de contratos deasingoperacional cancelaveis era de US$8.390 (R$14 @088:
US$6.638 (R$15.513)).
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25.

Os compromissos deasing para terrenos e construcdes tém prazo de cince; astes
representam as obrigacdes contratuais minimas wuell entre Tecon Rio Grande e a
autoridade portuaria de Rio Grande, e entre Te@wa8or, e a autoridade portuaria de
Salvador. A concesséo do Tecon Rio Grande expir2@22 e o do Tecon Salvador em
2025. Os pagamentos garantidos do Tecon Rio Gremagistem em dois elementos: um
aluguel fixo, mais uma taxa por 1.000 contéineresimentados com base na previsao de
volume feita pelo consorcio. O valor demonstrade cantas é baseado na previsdo de
volume minimo. E esperado um aumento dos volumesgsaproximos anos. Se o volume
de contéiner movimentado através do terminal wsagr os volumes previstos em qualquer
ano, pagamentos adicionais serao exigidos.

O pagamento garantido do Tecon Salvador consistéré&smnelementos: um aluguel fixo,
uma taxa por contéiner movimentado com base enmegduninimos previstos e uma taxa
por tonelada de carga (ndo armazenada em cont®imeoimentada com base em volumes
previstos minimos.

Na data do balanco, o Grupo tinha compromissos leanta para pagamentos minimos
futuros ddeasingoperacional ndo cancelaveis com os seguintesmentos:

2009 2008 2009 2008
US$ US$ R$ R$
No primeiro ano 1.453 1.456 2.530 3.403
Do segundo ao quinto ano (inclusive) 13.557 15.049 23.605 35.170
Total 15.010 16.505 26.135  38.573

Os pagamentos deasingnao cancelaveis representam pagamentos de alkegliglados
pelo Grupo pelo armazém alfandegado utilizado p&lal Santo André.

Em novembro de 2008, o Grupo renovou os direitosotieessao do EADI Santo Andre por
mais 10 (dez) anos, esta operacédo fez que a gerdm¢rupo viesse a renovar 0s contratos
de alugueis do armazém alfandegado utilizado p@&BIESanto Andre para 0 mesmo
periodo. O periodo de leasing ndo vencido em 3dedembro de 2009 € de 10 anos e 4
meses. Esses pagamentos de aluguel sdo corrigatto$npice geral de preco que mede a
inflag&o no pais.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCO DE CREDITO
a) Gerenciamento do risco de capital

O Grupo gerencia seu capital com o intuito de gargaoe suas empresas continuem
operando de forma a proporcionar 0 maximo de retags seus acionistas por meio da
otimizacdo de sua estrutura de capital. A estrutieracapital do Grupo consiste em

captacao de recursos por meio de novos empréséfioanciamentos (Nota 15), caixa

e equivalentes de caixa, investimentos de curtaoprpagamentos de dividendos,

reservas e lucros acumulados (Nota 21).
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b) Categorias dos instrumentos financeiros

Valor de mercado Valor contabil
2009 2008 2009 2008
Uss$ Uss$ Uss$ uUss$
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 178.136 180.022 8.138 180.022
Investimentos de curto prazo 11.116 - 11.116 -
Contas a receber de clientes e outros créditos 05.499 78.751  105.499 78.751
Total 294.751 258.773 294.751 258.773
Passivos financeiros:
Empréstimos e financiamentos 256.039 194.148  255.417  185.217
Arrendamento mercantil financeiro 12.555 4.255 12.555 4,255
Contas a pagar 89.927 62.722 89.927 62.722
Total 358.521 261.125 357.899 252.194
Valor de mercado Valor contabil
2009 2008 2009 2008
R$ R$ R$ R$
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 310.170 420.711 0.130 420.711
Investimentos de curto prazo 19.355 - 19.355 -
Contas a receber de clientes e outros créditos 83.6%95 184.041  183.695 184.041
Total 513.220 604.752 513.220 604.752
Passivos financeiros:
Empréstimos e financiamentos 445,815  453.724 444732  432.852
Arrendamento mercantil financeiro 21.860 9.945 21.860 9.945
Contas a pagar 156.581 146.579  156.581 146.579
Total 624.256 610.248 623.173 589.376

c) Objetivos do Gerenciamento Financeiro de Risco

O Departamento de OperagOes Estruturadas do Gropdara e gerencia 0S riscos
financeiros relacionados as operacdes e coordeaaesso ao mercado financeiro
nacional e internacional. Estes riscos incluemoride mercado (moeda corrente e
variacdo da taxa de juros), risco de crédito eoride liquidez. O objetivo primario é

manter um minimo de exposi¢do a esses riscosauntilz instrumentos financeiros néo
derivativos e avaliando e controlando os riscosrddito e liquidez.

d) Gerenciamento do risco de cambio

O Grupo realiza certas transacfes em moeda estar{§eal). Por conta disso, ha
exposicdo as flutuagbes das taxas cambiais. A ®fwsa variacdo cambial €
gerenciada conforme politicas parametrizadas evagas utilizando contratos a termo
de variagdo cambial.

O Grupo pode ter contratos de derivativos, tais adonward e swaps para mitigar

riscos sobre flutuacdes de taxa cambial. Em 3lederdbro de 2009 e 31 de dezembro
de 2008, o Grupo nao possuia contratos de forwavwhps.
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A movimentacao desses ativos e passivos monegsiasiemonstrada a seguir:

Ativo Passivo
2009 2008 2009 2008
US$ US$ US$ US$
TransagOes em reais 327.593 297.671 129.292 92.961
Ativo Passivo
2009 2008 2009 2008
R$ R$ R$ R$
TransacOes em reais 570.405 695.657 225.123 217.250
Anadlise de sensibilidade de Moeda Estrangeira
Exchange rates
Cenatrio provavel Cenario possivel (25%)Cenario remoto (50%)
1,8100 2,265 2,7150
Cenério Cenério
Operacéo Taxa Montante em USD  Resultado Cenario provavel possivel (25%) remoto (50%)
Total ativos Real 327.593 Efeito do cambio (12.452) (75.480) (117.499)
Total passivos Real 129.292 Efeito do cAmbio 4.915 29.790 46.374
Resultado liquido (7.53% (45.690 (71.125

Gerenciamento do risco da taxa de juros

O Grupo esta exposto ao risco da taxa de jurapjgdas empresas do Grupo captam e
aplicam a taxas de juros fixas e flutuantes. Cantramentos captados com o BNDES
para construcdo de embarcacdes ocorrem com jugelixpdos. Visto que essas taxas
sdo consideradas baixas, o Grupo entende quelrdditie ha risco de mercado
impactando parte da divida. Para os financiamesdosperacao portuaria, a estratégia
do Grupo para o gerenciamento da taxa de juros gielm manter um portfélio
balanceado de taxas fixas e flutuantes, com objekévotimizar a relacdo entre custo e
volatilidade. A estratégia de gerenciamento daora taxa de juros do Grupo pode-se
utilizar instrumentos financeiros derivativos pareduzir o custo atribuivel a
volatilidade da taxa de juros. Em 31 de dezembr20@® e 31 de dezembro de 2008, a
Companhia ndo possuia contratoswapsde taxas de juros.

O Grupo mantém parte de suas disponibilidadesadtrebo “DI” (taxa de juros
interbancéria brasileira) e parte atrelada ao Didate-americano.
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Analise de sensibilidade para a taxa de juros

A seguinte tabela de sensibilidade diz respeitma uvariacado eventual de receitas ou
despesas associadas as operacdes e cendrios esfised considerar seus valores de

mercado.
Libor
Cenario provavel Cenério possivel (25%)Cenério remoto (50%)
0,87% 1,09% 1,31%
Montante Cenério Cenério
Operacgdo Taxa emUSD Resultado Cenario provavel possivel (25%) remoto (50%)
IFC Libor 9.467  Juros financiamento (12) (23) (36)
Invenstimentos Libor 77.191 Resultado financeiro 651 692 868
Resultado liquido _505 669 832
Taxa de Juros
Cenario provavel Cenario possivel (25%) Cenéario remoto (50%)
10,39% 12,99% 15,59%
Montante Cenario Cenario
Operacéo Taxa emUSD Resultado Cenério provave possivel 25% remoto 50%
Invenstimentos  CDI 102.440 Resultado financeiro 1.692 4.081 6.470
Resultado liquido 1.692 4.081 6.470

O efeito liquido foi obtido supondo taxas em umaende 12 meses, iniciando em
1° de janeiro de 2010 e todas as outras varidoestantes.

Os outros financiamentos possuem uma taxa de fixane representam 95,5% do total
de financiamentos.

A taxa de risco dos investimentos é 42,97% Libs7 3% CDI.
f) Gerenciamento do risco de liquidez

O Grupo gerencia o risco de liquidez mantendo veseradequadas, facilidades
bancarias e reservas de empréstimos, monitorandiingamente o fluxo de caixa
previsto e real adequando os perfis de maturidadetivos e passivos financeiros.

g) Risco de crédito

O risco de crédito do Grupo pode ser atribuidoggwadmente aos seus saldos de caixa
e equivalentes de caixa, investimentos de curtoopeacontas a receber de clientes. Os
valores apresentados como contas a receber nogcbad@on apresentados liquidos de
provisdo para devedores duvidosos. A valorizacdo pdavisdo para perda é
estabelecida quando ha evento de perda identificqadd com base na experiéncia do
passado € evidéncia da reducéo na possibilidatecdperacéo dos fluxos de caixa.

A politica de vendas do Grupo se subordina as mordeacrédito fixadas por sua
Administracdo, que procuram minimizar as eventuperdas decorrentes de
inadimpléncia.
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h) Derivativos

)

)

O Grupo pode ter contratos de derivativos, taisaéonward e swapspara mitigar
riscos sobre flutuagbes de taxa cambial. Em 3lederdbro de 2009 e 31 de dezembro
de 2008, o Grupo nao possuia tais contratos.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros do Grupo encontranegistrados em contas patrimoniais
em 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro dep@@®@lores compativeis com 0s
praticados pelo valor justo nessas datas. A adirag@&o desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais @ganva obtencdo de liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de contrabeisiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigeatemercado e verifica, em
consequéncia, se 0 ajuste a mercado de suas apkcdpanceiras esta sendo
corretamente efetuado pelas instituicbes administes de seus recursos.

O Grupo ndo aplica em derivativos ou quaisquerosusitivos de risco em carater
especulativo. Os valores de realizacdo estimadaastides e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informaghgponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacbes. Entretardosideravel julgamento foi

requerido na interpretacdo dos saldos de mercadoppaduzir a estimativa do valor
justo mais adequada.

Critérios, premissas e limitaces utilizados newal dos valores de mercado

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em contas correntes mantidas em bancosdés valores de mercado
correspondentes aos saldos contabeis.

Investimentos de curto prazo

O valor justo dos investimentos de curto prazcc&dculado com base nas cotacdes de
mercado.

Contas a receber e outros recebiveis/Fornecedoasos contas a pagar

A Administracdo do Grupo considera que o saldo &mhidas contas a receber de
clientes e outros recebiveis e dos fornecedoregresocontas a pagar esta proximo ao
seu valor justo.

Empréstimos e financiamentos

O valor justo dos financiamentos foram calculados dase no seu valor presente
apurado pelos fluxos de caixa futuro e utilizandotaxas de juros aplicaveis a
instrumentos de natureza, prazos e riscos simjlanescom base nas cotacdes de
mercado desses titulos.
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O valor justo para o financiamento BNDES ¢€ idéntos saldos contabeis uma vez
gue ndo existem instrumentos similares com datasedeimento e taxas de juros
comparaveis.

Para o financiamento com o IFC, o valor justo fbiido tendo com base a taxa do
ultimo financiamento obtido, mais a taxa da Libor.

26. TRANSACOES DE PARTES RELACIONADAS

As transacdes entre a Companhia e suas subsidiireasao partes relacionadas foram
eliminadas na consolidacédo e ndo séo divulgadda neta. As transacdes entre o Grupo e
suas associadas controladas em conjunto e outrestimentos estéo divulgadas a seguir:

Ativo Ativo ndo Passivo Passivo ndo
circulante circulante circulante circulante Receitas Despesas
Uss uUss uss uUss uss uss

Associadas:
1. Gouvéa Vieira Advogados - - - - - 103
2. CMMR Intermediagdo Comercial Ltda. - - - - - 343
Joint ventures:
3. Allink Transportes Internacionais Ltda. 3 - - - 618 -
4. Consoércio de Rebocadores Barra de
Coqueiros 13 121 - - 257 5
5. Consoércio de Rebocadores Baia de
Sao Marcos 13 2.070 92 - 3.116 6
6. Dragaport Engenharia Ltda. - - - - 344
Outras:
7. Patrick Hamilton Hill - 2.642 - - 273

Em 31 de dezembro de 2009 29 4.833 92 - 4.608

Em 31 de dezembro de 2008 __ 110 1.361 1.138 10.573 2.829

I
a1
g

©
0
~

Ativo Ativo ndo Passivo  Passivo néo
circulante circulante circulante circulante Receitas Despesas
R$ R$ R$ R$ R$ R$

Associadas:
1. Gouvéa Vieira Advogados - - - - - 179
2. CMMR Intermediagdo Comercial Ltda. - - - - - 597
Joint ventures:
3. Allink Transportes Internacionais Ltda. 5 - - - 1.076 -
4. Consoércio de Rebocadores Barra de
Coqueiros 23 211 - - 447 9
5. Consoércio de Rebocadores Baia de
Sao Marcos 23 3.604 160 - 5.426 10
6. Dragaport Engenharia Ltda. - - - - 599 -
Outras:
7. Patrick Hamilton Hill - 4.600 - - 475

Em 31 de dezembro de 2009 51 8.415 160 - 8.023 795

Em 31 de dezembro de 2008 __ 257 3.181 2.660 24.709 6.611 2.190

1. Dr. J. F. Gouvéa Vieira é socio no EscritéricAdivocacia Gouvéa Vieira. Os honorarios foram pagog&scritério de
Advocacia Gouvéa Vieira por seus servicos juridpestados.

2. O Sr. C. M. Marote é acionista e Diretor da CMMREeimediagdo Comercial Limitada. Os honorarios fopagos a
CMMR Intermediacdo Comercial Limitada por seus sesvi® consultoria prestados.

3. Allink Transportes Internacionais Limitada € totada em 50% pelo Grupo e aluga escritorios dgpGr

4-6. As transagbes com empreendimentos conjuntasnfaivulgadas como resultado dos montantes pragmais nao
eliminados na consolidagdo. A participacdo propo@i de cada empreendimento conjunto aparece desariNota
23.
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27. NOTAS REFERENTES AO RELATORIO DE FLUXO DE CAIXA

28.

Resultado antes dos impostos

Menos: Receitas financeiras

Menos: Ganho na alienagéo de investimentos

Mais: Despesas financeiras

Resultado operacional

Ajustes para:

Despesa de depreciacdo e amortizagdo

Lucro da alienacéo de ativo imabilizado

Provisdo paratransagdes de pagamentos baseadas
em acOes liquidadas em caixa

Aumento/ redugdo das provisoes

Fluxos de caixa operacionais antes das
movi mentacBes no capital de giro

(Aumento)/reducdo de estoques
(Aumento)/reducdo de contas a receber
Aumento/(reducéo) de contas a pagar
Aumento de outros ativos de longo prazo
Receitas financeiras/(perdas)

Caixa gerado por operactes

Impostos de renda pagos
Juros pagos

Caixaliquido de atividades operacionais

REMUNERACAO DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAO

2009 2008 2009 2008
USs$ USs$ RS R$

121.088 85502  210.837  200.028
(34.343) 822  (59.798) 1.921
97)  (4.191) (169)  (9.794)
9555 14210 16637 33.209
96203 96433  167.507  225.364
32065 26256 55832  61.360
(372) (680) (647) (1589
9.424 (1431) 16409  (3.344)
1.376 (2.598) 23% _ (6.071)
138.696  117.980 241497  275.720
(11.285)  (2.023) (19.649)  (4.728)
(22.295)  (6.109) (38.820)  (14.277)
14.847 (9.502) 25851  (22.206)
(2.454) 3057  (4.273) 7.144
14 - 24 -
117523 103403 204.630  241.653
(38.377)  (33.215) (66.822)  (77.624)
(9.238)  (11.454) (16.085) (26.768)
69.008 58734 121723  137.261

A remuneracdo da Administracéo (pessoal-chave da administracdo do Grupo) é determinada

aseguir em grupamentos de cada categoria:

Beneficios de curto prazo de funcionarios
Beneficios pos-adminisséo

2009
US$

6.866
1.537
8.403

2008 2009 2008
US$ R$ R$
6391 13687 11744
1760 3065 3234
8151 16752  14.978
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29. COBERTURA DE SEGUROS

As principais coberturas de seguros em vigor erde3tlezembro de 2009 contratadas pela
Sociedade e suas controladas séo:

Tipo de Risco Objeto Cobertura Cobertura

uss R$
Administradores e diretorefRResp. civil de administradores 29 50
Cascos maritimos Rebocadores 160 279
Cascos maritimos Navios de apoio a plataforma 176 307
Cascos maritimos RC Protec¢éo e indenizac&o (shipowners 6.000.000 10.447.200
Cascos maritimos Rebocadores e lanchas 38 66
RC Operador portuario RC Operador Portuario (incluingios méveis e imoveis),

Terminais (incluindo bens moveis e imoveis),rapées logisticas 100.000 174.120

Prédios, maquinas, méveis e utensilios, mercadenmatérias
Propriedades (Multiline)  primas 15 25
Total 6.100.418 10.622.047

30. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADR

As demonstracbes financeiras foram aprovadas pdletoba e o Conselho de
Administracdo em 22 de marco de 2010.
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