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Relatorio dos auditores independentes sobre a revisdo das
informacoes financeiras intermediarias consolidadas

Ao

Conselho de Administracdo e Acionistas da
Wilson Sons Limited

Hamilton, Bermuda

Introducéo

Revisamos as informac6es financeiras intermediarias consolidadas da Wilson Sons Limited
(“Companhia”), contidas no Formulério de Informag6es Trimestrais - ITR referente ao trimestre
findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de
2014 e as respectivas informacdes consolidadas do resultado do periodo e resultado abrangente
para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas

explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragdo das informagdes financeiras intermediérias de
acordo com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, aplicavel a preparacao das
informac0estrimestrais. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas
informacdes financeiras intermediarias consolidadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas internacionais de revisdo de informacGes
intermedidrias (ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste na
realizacdo de indagac@es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O
alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados
em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Conclusao sobre as informaces financeiras intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue as informacdes financeiras intermediarias consolidadas incluidas nas informacdes
trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o IAS 34 aplicavel a elaboracéo de InformagGes Trimestrais - ITR.

Enfase

Chamamos atencéo a nota explicativa 2, que ressalta o fato do Grupo divulgar suas informagdes
financeiras intermediarias consolidadas em duas moedas de apresentacéo, o délar norte-
americano (US$) e o real (R$). Nossa concluséo ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

2 £ 7)
Marcelo Luiz FerrZira :
Contador CRC RJ-087095/0-7
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Wilson Sons Limited

Informagcbes financeiras intermediarias consolidadas do
resultado do periodo e resultado abrangente

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013 (Nao auditado)

(Em milhares de délares e reais, exceto quando mencionado em contrério)

Periodo de trés meses Periodo de seis meses Periodo de trés meses Periodo de seis meses
findos em findos em findos em findos em
30de 30de 30 de 30de 30de 30de 30de 30de
Junho de Junho de Junho de Junho de Junho de Junho de Junho de Junho de
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Notes
uss uss uss uss R$ R$ R$ R$
Receitas 4 152.179 158.105 299.907 306.419 338.185 331.392 684.489 630.234
Custos de matéria-prima e bens de consumo (17.789) (18.753) (39.824) (37.744) (41.222) (35.895) (92.712) (74.212)
Despesa com pessoal 5 (58.861) (54.564) (101.287) (104.840) (131.075) (112.897) (231.369) (213.389)
Depreciagéo e amortizagao (15.898) (14.033) (31.675) (27.813) (31.352) (26.319) (62.115) (52.534)
Outras despesas operacionais 6 (47.439) (48.884) (90.267) (92.977) (104.706) (103.153) (204.598) (190.559)
Resultado na venda de imobilizado 6 8.790 (242) 9.812 209 20.440 (45) 22.631
Resultado Operacional 12.198 30.661 36.612 52.857 30.039 73.568 93.650 122.171
Resultado de participacdo em empreendimentos controlados em
conjunto 2.428 (1.246) 1.612 (45) 6.600 (1.249) 6.464 1.729
Receitas financeiras 7 2.249 3.132 3.960 5.074 5.430 6.558 10.793 11.273
Despesas financeiras 7 (1.295) (8.390) (1.695) (11.315) (2.893) (21.021) (4.265) (24.252)
Ganhos (perdas) cambiais sobre converséo 7 3.803 (17.037) 9.931 (12.761) 6.819 (48.846) 21.501 (37.128)
Lucro antes dos impostos 19.383 7.120 50.420 33.810 45.995 9.010 128.143 73.793
Imposto de renda e contribuigao social 8 (4.659) (14.116) (11.410) (21.266) (10.314) (30.162) (26.408) (44.490)
Lucro liquido do periodo 14.724 (6.996) 39.010 12.544 35.681 21.152 101.735 29.303
Atribuivel a:
Acionistas controladores 13.881 (7.326) 37.512 11.430 33.694 (21.610) 98.127 27.053
Participagdo de n&o controladores 843 330 1.498 1.114 1.987 458 3.608 2.250
14.724 (6.996) 39.010 12.544 35.681 21.152 101.735 29.303
Outros resultados abrangentes
Itens que sdo ou podem ser reclassificados para lucros ou
prejuizos
Diferencas de cambio na traducéo 2.544 (5.767) 5.681 (3.380) (30.175) 94.637 (75.259) 73.496
Parcela efetiva das variagdes no valor justo hedge de fluxo de
caixa (539) - (484) - (1.211) - (1.149) -
Resultado abrangente total do periodo 16.729 12.763 44.207 9.164 4.295 73.485 25.327 102.799
Resultado abrangente total do periodo atribuivel a:
Acionistas controladores 15.744 (12.543) 42.371 8.438 2.399 73.027 21.806 100.549
Patricipagédo de néo controladpres 985 (220) 1.836 726 1.896 458 3.521 2.250
16.729 12.763 44.207 9.164 4.295 73.485 25.327 102.799
Lucro por acéo das operagdes continuadas
Basico (centavos por agéo) 21 19,51c (10,30c) 52,73¢ 16,07c 47,36¢ (30,38¢) 137,93¢c 38,03¢
Diluido (centavos por agéo) 21 18,74c (10,30c) 50,65¢ 16,07c 45,50c (30,38¢) 132,50¢ 38,03c

As notas explicativas anexas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias consolidadas.



Wilson Sons Limited

Balancos patrimoniais intermediarios consolidados

Periodo findo em 30 de junho de 2014 e exercicio findo em 31 de

dezembro de 2013

(Em milhares de dbélares e reais,
contrério)

Notas
Ativo
Ativo ndo circulante
Agio 9
Outros ativos intangiveis 10
Imobilizado 11
Impostos diferidos ativos 16
Investimentos em empreeendimentos controlados em conjunto 23
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 13
Outros ativos néo circulantes
Total dos ativos néo circulantes
Ativo circulante
Estoques 12
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 13
Investimentos de curto prazo 14
Caixa e equivalentes de caixa 14

Total dos ativos circulantes
Total do ativo

Patrimonio liquido e passivo

Capital e reservas

Capital social 21
Reservas de capital

Reservas de lucros

Opcodes de agdes

Lucros acumulados

Reserva de converséo

Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da controladora
Participacédo de nao controladores

Total do patriménio liquido

Passivo ndo circulante

Empréstimos e financiamentos 15
Derivativos 25
Beneficios a p6s-emprego 20
Impostos diferidos passivos 16
Provis6es para riscos tributarios.trabalhistas e civeis 17
Obrigag6es assumidas por meio de arrendamento financeiro 18

Total dos passivos néo circulantes

Passivo circulante

Fornecedores e outras contas a pagar 19
Derivativos 25
Passivos fiscais correntes

Obrigac6es assumidas por meio de arrendamento financeiro 18
Empréstimos e financiamentos 15

Total dos passivos circulantes
Total do passivo

Total do patriménio liquido e passivo

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias consolidadas.

exceto quando mencionado em

30de 3lde 30de 3lde
Junho de Dezembro de Junho de  Dezembro de
2014 2013 2014 2013
uss$ uss$ R$ R$
Néo Nao
auditado auditado
39.022 37.622 85.946 88.134
45.812 46.650 100.901 109.280
655.845 616.912 1.444.499 1.445.179
29.894 30.099 65.842 70.510
6.212 2.577 13.682 6.036
54.015 66.198 118.968 155.076
11.885 10.209 26.174 23.915
842.685 810.267 1.856.012 1.898.130
36.369 29.090 80.102 68.145
98.877 108.487 217.777 254.143
18.000 33.000 39.645 77.306
77.163 97.946 169.952 229.448
230.409 268.523 507.476 629.042
1.073.094 1.078.790 2.363.488 2.527.172
9.905 9.905 26.815 26.815
94.324 94.324 208.550 208.550
359 807 (326) 737
1.477 - 3.393 -
419.792 409.315 873.078 835.026
4.255 (1.052) 56.062 131.322
530.112 513.299 1.167.572 1.202.450
5.535 3.699 12.191 8.670
535.647 516.998 1.179.763 1.211.120
334.523 334.394 736.787 783.351
1.649 1.130 3.632 2.648
2.572 2.251 5.665 5.273
29.925 33.761 65.910 79.088
11.862 10.262 26.126 24.039
4.283 4.812 9.433 11.273
384.814 386.610 847.553 905.672
97.518 135.317 214.783 316.995
197 110 433 257
697 211 1.534 492
1.630 1.547 3.590 3.623
52.591 37.997 115.832 89.013
152.633 175.182 336.172 410.380
537.447 561.792 1.183.725 1.316.052
1.073.094 1.078.790 2.363.488 2.527.172




Wilson Sons Limited

Informacgdes intermediarias das mutagdes do patriménio liquido

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013 (N&o auditado)

(Em milhares de doélares e reais, exceto quando mencionado em contrario)

Reservas de capital

Agio na Participagdo
Capital Emisséo de Pagamento Reservas Contribuicao Opgdes Lucros Ajuste de Acionistas da de nédo
Notas social Acdes Outras adicional Derivativos de lucros excedente  de agdes acumulados conversao Controladora Controladores Total
us$ uss$ us$ Uss$ us$ us$ Uss$ us$ us$ uss$ us$ us$ us$
Saldos em 01 de janeiro de 2013 21 9.905 67.951 28.383 (2.010) 223 1.981 9.379 379.894 2.412 498.118 3.734 501.852
Lucro liquido do periodo 11.430 - 11.430 1.114 12.544
Outros resultados abrangentes - (2.992) (2.992) (388) (3.380)
Resultado abrangente total do
periodo - 11.430 (2.992) 8.438 726 9.164
Derivativos (223) - - (223) - (223)
Transferéncia para Lucros
Acumulados (9.379) 9.379
Dividendos
(18.070) (18.070) (18.070)
Saldos em 30 de junho de 2013 21 9.905 67.951 28.383 (2.010) 1.981 382.633 (580) 488.263 4.460 492.723
Saldos em 01 de janeiro de 2014 21 9.905 67.951 28.383 (2.010) (1.174) 1.981 409.315 (1.052) 513.299 3.699 516.998
Lucro liquido do periodo 37.512 37.512 1.498 39.010
Parcela efetiva das variages no valor
justo hedge de fluxo de caixa (448) - (448) (36) (484)
Outros resultados abrangentes - 5.307 5.307 374 5.681
Resultado abrangente total do
periodo (448) 37.512 5.307 42.371 1.836 44.207
Opgcdes de acdes - 1.477 - - 1.477 - 1.477
Dividendos - (27.035) (27.035) (27.035)
Saldos em 30 de junho de 2014 21 9.905 67.951 28.383 (2.010) (1.622) 1.981 1.477 419.792 4.255 530.112 5.535 535.647




Wilson Sons Limited

Informacgdes intermediarias das mutagdes do patriménio liquido

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013 (N&o auditado)

(Em milhares de doélares e reais, exceto quando mencionado em contrario)

Reservas de capital

Agio na Participag&o
Capital Emisséo de Pagamento Reservas Contribuicao Opgdes Lucros Ajuste de Acionistas da de nédo
Notas social Acles Outras adicional Derivativos de lucros excedente de agdes acumulados conversao Controladora Controladores Total
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$

Saldos em 01 de janeiro de 2013 21 26.815 136.396 76.018 (3.864) 463 3.342 19.913 762.670 (3.851) 1.017.902 7.631 1.025.533
Lucro liquido do periodo - 27.053 - 27.053 2.250 29.303
Outros resultados abrangentes - - 73.496 73.496 - 73.496
Regultado abrangente total do - 27.053 73.496 100.549 2.250 102.799
periodo
Derivativos - (463) (463) (463)
Transferéncia para Lucros
Acumulados - (19.913) 19.913 - - -
Dividendos - - (36.194) (36.194) (36.194)
Saldos em 30 de junho de 2013 21 26.815 136.396 76.018 (3.864) 3.342 773.442 69.645 1.081.794 9.881 1.091.675
Saldos em 01 de janeiro de 2014 26.815 136.396 76.018 (3.864) (2.606) 3.342 835.028 131.321 1.202.450 8.670  1.211.120
Lucro liquido do periodo - 98.127 98.127 3.608 101.735
Parcela efetiva das variages no valor
justo hedge de fluxo de caixa - (1.062) - - (1.062) (87) (1.149)
Outros resultados abrangentes - - (75.259) (75.259) - (75.259)
Resultado abrangente total do
periodo - (1.062) - 98.127 (75.259) 21.806 3.521 25.327
Opgoes de acoes - - 3.393 - - 3.393 - 3.393
Dividendos - - (60.077) (60.077) (60.077)
Saldos em 30 de junho de 2014 21 26.815 136.396 76.018 (3.864) (3.668) 3.342 - 3.393 873.078 56.062 1.167.572 12,191  1.179.763

As notas explicativas anexas séo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas.



Wilson Sons Limited

Informagbes financeiras intermediarias consolidadas dos
fluxos de caixa

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013 (N&o auditado)

(Em milhares de doélares e reais, exceto quando mencionado em
contrario)

Notas 2014 2013 2014 2013
uss$ us$ R$ R$

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 27 28.988 50.388 72.345 98.684
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Juros recebidos 4.043 4.889 9.241 9.990
Resultado na venda de imobilizado 133 14.662 1.921 31.749
Aquisi¢cdes de ativo imobilizado (57.591) (36.292) (130.545) (75.701)
QOutros ativos intangiveis (496) (914) (1.125) (1.840)
Investimento — Curto e longo prazos 15.000 20.000 37.661 40.870
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (38.911) 2.345 (82.847) 5.068
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (27.035) (18.070) (60.077) (36.194)
Pagamentos de empréstimos (20.332) (18.194) (46.987) (36.655)
Pagamentos de arrendamento financeiro (1.015) (812) (2.302) (1.633)
Pagamentos de detivativos (71) - (162) -
Novos empréstimos bancarios concedidos 32.815 18.065 74.963 38.531
Caixa liquido gerado utilizado nas atividades de
financiamento (15.638) (19.011) (34.565) (35.951)
Aumento (reducéo) liquido em caixa e equivalentes de
caixa (25.561) 33.722 (45.067) 67.801
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 97.946 116.018 229.448 237.083
Efeito da variagdo cambial 4.778 (6.066) (14.429) 13.440
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 77.163 143.674 169.952 318.324

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas.



Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias
consolidadas

(Em milhares de dolares e reais, exceto gquando mencionado em
contréario) — Ndo auditado

Informacgdes gerais

A Wilson Sons Limited (“Grupo” ou “Companhia”) € uma Companhia limitada sediada em
Bermudas, de acordo com o Ato 1981 de Companhias. O endereco do escritério do Grupo é
Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton, HM11, Bermudas. O Grupo é um dos maiores
operadores integrados de logistica portuaria e maritima e solugfes de cadeia de suprimentos
no Brasil. Ao longo de mais de 176 anos no mercado brasileiro, a Companhia tem desenvolvido
uma rede de amplitude nacional e presta uma variedade de servicos para os participantes do
comércio internacional, em particular no setor portuario e maritimo. As principais atividades da
Companhia séo divididas nos seguintes segmentos: operagéo de terminais portuarios, servigos
de rebocagem, logistica, agenciamento maritimo, apoio maritimo a plataforma de petréleo e
gas natural e estaleiro.

Préaticas contabeis relevantes e estimativas contabeis

Declaragcdo de cumprimento

As informac6es financeiras intermediarias consolidadas foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Informacgdes Financeiras (International Financial Reporting Standards
- “IFRS"),conforme emitido pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Base de preparacéo

As informagbes financeiras intermediarias consolidadas foram preparadas em ddlares
americanos que é a moeda do ambiente econémico principal no qual o Grupo opera. Empresas
com moeda funcional diferente do délar norte-americano foram consolidadas de acordo com as
politicas contabeis descritas a seguir. Todas as informacdes financeiras apresentadas em dolar
foram aproximadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

As informacgdes financeiras intermedidrias consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, exceto para pelos instrumentos financeiros e pagamentos baseados em agbes, que
sdo mensurados pelo valor justos, conforme relatado nas praticas contabeis. As praticas
contabeis e estimativas mais relevantes adotadas pelo Grupo permanecem inalteradas aquelas
apresentadas nas informagdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 aprovado em 27 de marc¢o de 2014.

Conforme permitido pelo IAS 21 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio, a Companhia
apresenta também informacdes financeiras intermediarias consolidadas considerando o real
(R$) como moeda de apresentacdo. Os seguintes procedimentos foram aplicados:

e Os ativos e passivos de cada balanco patrimonial apresentado foram convertidos pela taxa
de cambio vigente no fim de cada periodo apresentado nestas informa¢des financeiras
intermediérias consolidadas;

e As receitas e despesas para cada informacdo financeira intermediaria consolidada do
resultado do periodo e resultado abrangente foram convertidas pela taxa de cémbio
histérica do periodo; e
Todas as diferencas de cambio resultantes foram reconhecidas em outros resultados
abrangentes.
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Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Apresentacdo de valores em reais, anteriormente divulgados como informac8es adicionais
unicamente para a conveniéncia dos leitores no Brasil, foi interrompida a partir do trimestre
findo em 30 de junho de 2014.

Estimativas

A preparacdo de informagfes financeiras intermediarias consolidadas requer que a
administragdo utilize julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de praticas
contabeis e os montantes reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Na preparagdo das informacdes financeiras intermediarias consolidadas, os julgamentos
relevantes adotados pela Administracdo na aplicacdo de préaticas contdbeis do Grupo e as
principais fontes de incerteza nas estimativas foram as mesmas aplicadas as demonstracfes
financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Informac¢des dos segmentos

Segmentos reportaveis

Para fins de gestdo, atualmente o Grupo é organizado em seis segmentos: Rebocagem,
Terminais Portuarios, Agenciamento Maritimo, Offshore, Logistica e Estaleiro. Estas divisdes
séo reportadas com o propésito de alocacdo de recursos e avaliacdo da performance de cada
segmento.

Os custos financeiros relativos aos passivos foram alocados nos segmentos divulgados com
base nos empréstimos captados para financiar a aquisi¢cdo ou a construcdo de ativos fixos dos
respectivos segmentos.

Receitas financeiras de contas bancarias pertencentes a segmentos operacionais brasileiros,
incluindo a variagdo cambial, ndo foram alocadas nos segmentos de negdcios, ja que 0O
gerenciamento financeiro € centralizado pela administracdo. Despesas administrativas séo
apresentadas como atividades ndo segmentadas.

As informacdes de segmento estdo apresentadas a seguir:

2014

Servigos Atividades
de Terminais Agenciamento néo
rebocagem portuérios maritimo  Offshore  Logistica Estaleiro segmentadas Eliminagdo Consolidado

Em 30 de junho de 2014 Uss$ Us$ uss$ Us$ uss$ Us$ uss uss$ uss
(Periodo de trés meses findos)
Receita 53.527 58.004 4.588 19.046 34.419 (17.405) 152.179
Resultado operacional 13.696 9.905 (709) (1.649) 1.944 (10.609) (380) 12.198
Despesas financeiras (1.503) (185) (5) (207) (461) 897 169 (1.295)
Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras 12.193 9.720 (714) (1.856) 1.483 (9.712) (211) 10.903
Resultado de participagdo em
empreendimentos controlados em
conjunto 2.428 2.428
Receitas financeiras 2.249
Ganhos/Perdas cambiais sobre

conversao 3.803
Resultado antes dos impostos 19.383
Outras informagoes:
Dispéndio para aquisi¢do de

imobilizado (15.356) (14.143) (41) (1.335) (118) (263) (31.256)
Depreciagéo e amortizagdo (4.224) (8.887) (190) (1.408) (152) (1.037) (15.898)
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Em 30 de junho de 2013
(Periodo de trés meses findos)

Receita

Resultado operacional
Despesas financeiras

Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras

Resultado de participagdo

empreendimentos controlados em

conjunto

Receitas financeiras

Ganho/Perdas cambiais sobre
converséo

Resultado antes dos impostos

Outras informagoes:

Dispéndio para aquisi¢éo de
imobilizado

Depreciagédo e amortizagao

Em 30 de junho de 2014
(Periodo de seis meses findos)

Receita

Resultado operacional
Despesas financeiras

Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras

Resultado de participagdo em
empreendimentos controlados em
conjunto

Receitas financeiras
Ganho/Perdas cambiais sobre
converséo

Resultado antes dos impostos

Outras informagoes:
Dispéndio para aquisi¢éo de
imobilizado

Depreciagédo e amortizagao

Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

2013

Servigos Atividades

de Terminais Agenciamento néao
rebocagem portuérios maritimo Offshore  Logistica  Estaleiro segmentadas Eliminagcdo Consolidado
uss$ Us$ Us$ uss$ Us$ Us$ uss$ Us$ Us$
46.937 59.078 6.057 - 23.843 39.695 - (17.505) 158.105
10.868 12.554 544 - 56 11.356 38 (4.755) 30.661
(1.769) (7.321) (7) - (390) (117) 1.234 (20) (8.390)
9.099 5.233 537 - (334) 11.239 1.272 (4.775) 22.271
- - - (1.246) - - - - (1.246)
- - - - - - - - 3.132
- - - - - - - - (17.037)
- - - - - - - - 7.120
(2.147) (13.197) (14) - (1.222) (1.684) (1.248) - (19.512)
(3.373) (7.275) (175) - (1.775) (516) (919) - (14.033)

2014

Servigos Atividades

de Terminais  Agenciamento néao
rebocagem portuérios maritimo  Offshore Logistica Estaleiro segmentadas Eliminagdo Consolidado
uss$ Uss$ uss$ uss$ Uss$ uss uss$ uss$ uss$
101.639 113.308 8.821 - 39.507 65.567 - (28.935) 299.907
29.025 22.203 (207) - (894) 2.187 (16.965) 1.263 36.612
(2.955) 505 (16) - (424) (714) 1.740 169 (1.695)
26.070 22.708 (223) - (1.318) 1.473 (15.225) 1.432 34.917
- - - 1.612 - - - - 1.612
- - - - - - - - 3.960
- - - - - - - - 9.931
- - - - - - - - 50.420
(29.342) (26.265) (60) - (1.518) (1.169) (360) - (58.714)
(8.327) (17.593) (372) - (2.970) (272) (2.141) - (31.675)
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Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

2013
Servigos Atividade
de Terminais Agenciamento nao
rebocagem portuérios maritimo Offshore Logistica Estaleiro segmentadas Eliminagdo Consolidado
Em 30 de junho de 2013 uss$ Uss$ uss uss$ Uss$ uss$ uss$ Uss$ Uss$
(Periodo de seis meses findos)
Receita 90.280 112.207 11.802 - 49.689 76.836 - (34.395) 306.419
Resultado operacional 21.557 22.916 1.326 - 3.604 17.359 (8.222) (5.683) 52.857
Despesas financeiras (3.270) (9.279) (15) - (856) (133) 2.238 - (11.315)
Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras 18.287 13.637 1.311 - 2.748 17.226 (5.984) (5.683) 41.542
Resultado de participagdo em
empreendimentos controlados em
conjunto - - - (45) - - - - (45)
Receitas financeiras - - - - - - - - 5.074
Ganho/Perdas cambiais sobre
conversao - - - - - - - - (12.761)
Resultado antes dos impostos - - - - - - - - 33.810
Outras informagoes:
Dispéndio para aquisi¢éo de
imobilizado (6.527) (24.423) (16) - (1.610) (5.139) (3.343) - (41.058)
Depreciagdo e amortizagéo (7.038) (14.374) (357) - (3.630) (607) (1.807) - (27.813)
2014
Atividades
Servico
de Terminais  Agenciamento néao
rebocagem portuérios maritimo Offshore  Logistica Estaleiro segmentadas Eliminacdo Consolidado
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$
Em 30 de junho de 2014
(Periodo de trés meses findos)
Receita 119.124 128.864 10.217 - 42.193 75.424 - (37.637) 338.185
Resultado operacional 31.678 24.265 (1.586) - (2.941) 2.530 (22.971) (936) 30.039
Despesas financeiras (3.333) (426) (12) - (460) (1.026) 1.992 372 (2.893)
Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras 28.345 23.839 (1.598) - (3.401) 1.504 (20.979) (564) 27.146
Resultado de participagdo em
empreendimentos controlados em
conjunto - - - 6.600 - - - - 6.600
Receitas financeiras - - - - - - - - 5.430
Ganho/Perdas cambiais sobre
converséo - - - - - - - - 6.819
Resultado antes dos impostos - - - - - - - - 45.995
Outras informagoes:
Dispéndio para aquisi¢éo de
imobilizado (33.143) (31.009) (91) - (2.974) (338) (595) - (68.150)
Depreciagéo e amortizagéo (8.520) (17.806) (416) - (2.687) (361) (1.562) - (31.352)
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Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

2013
Servigos Atividades
de Terminais Agenciamento nao
rebocagem portuérios maritimo Offshore  Logistica Estaleiro segmentadas Eliminacdo Consolidado
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$
Em 30 de junho de 2013
(Periodo de trés meses findos)
Receita 97.739 123.579 12.560 - 50.297 89.402 - (42.185) 331.392
Resultado operacional 23.353 26.067 1.082 - 1.289 30.376 2.124 (10.723) 73.568
Despesas financeiras (3.700) (18.844) (11) - (810) (450) 2.564 230 (21.021)
Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras 19.653 7.223 1.071 - 479 29.926 4.688 (10.493) 52.547
Resultado de participagdo em
empreendimentos controlados em
conjunto - - - (1.249) - - - - (1.249)
Receitas financeiras - - - - - - - - 6.558
Ganho/Perdas cambiais sobre
conversao - - - - - - - - (48.846)
Resultado antes dos impostos - - - - - - - - 9.010
Outras informagdes:
Dispéndio para aquisigéo de
imobilizado (5.837) (27.531) (29) - (2.554) 4 (2.587) - (38.534)
Depreciagédo e amortizagao (6.363) (14.224) (356) - (3.311) (616) (1.449) - (26.319)
2014
Servigo Atividades
de Terminais Agenciamento nao
rebocagem  portuérios maritimo Offshore  Logistica Estaleiro segmentadas Eliminagdo Consolidado
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$
Em 30 de junho de 2014
(Periodo de seiss meses findos)
Receita 232.445 258.909 20.206 - 90.083 146.575 - (63.729) 684.489
Resultado operacional 69.633 56.720 (380) - (171) 2.075 (37.009) 2.782 93.650
Despesas financeiras (6.747) 770 (36) - (971) (1.623) 3.969 373 (4.265)
Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras 62.886 57.490 (416) - (1.142) 452 (33.040) 3.155 89.385
Resultado de participagdo em
empreendimentos controlados em
conjunto - - - 6.464 - - - - 6.464
Receitas financeiras - - - - - - - - 10.793
Ganho/Perdas cambiais sobre
converséo - - - - - - - - 21.501
Resultado antes dos impostos - - - - - - - - 128.143
Outras informagoes:
Dispéndio para aquisi¢éo de
imobilizado (65.703) (60.080) (137) - (3.406) (2.830) (933) - (133.089)
Depreciagdo e amortizagéo (16.606) (35.225) (815) - (5.649) (551) (3.269) - (62.115)
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Wilson Sons Limited

Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

2013
Servigos Atividades
de Terminais  Agenciamento néo
rebocagem  portuérios maritimo Offshore  Logistica Estaleiro segmentadas Eliminacdo Consolidado
R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$
Em 30 de junho de 2013
(Periodo de seiss meses findos)
Receita 183.995 229.552 24.026 101.820 167.043 - (76.202) 630.234
Resultado operacional 45.193 47.077 2.642 8.731 45.405 (14.285) (12.592) 122171
Despesas financeiras (6.687) (20.147) (24) (1.741) (522) 4.599 270 (24.252)
Resultado operacional ajustado
pelas despesas financeiras 38.506 26.930 2.618 6.990 44.883 (9.686) (12.322) 97.919
Resultado de participagdo em
empreendimentos controlados em
conjunto 1.729 1.729
Receitas financeiras 11.273
Ganho/Perdas cambiais sobre
conversao (37.128)
Resultado antes dos impostos 73.793
Outras informagdes:
Dispéndio para aquisi¢éo de
imobilizado (15.076) (50.385) (32) - (3.307) (7.626) (6.768) (83.194)
Depreciacéo e amortizagéo (13.330) (28.109) (713) - (6.746) (720) (2.916) (52.534)

Informacé&o geogréfica

As operacbes do Grupo estdo localizadas principalmente no Brasil. O Grupo gera receita
oriunda de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo em Bermudas e no
Brasil e incorre despesas de suas atividades neste ultimo pais. O Grupo, com sua participagédo
em um empreendimento controlado em conjunto, do negdcio Offshore, localizado no Panama4,

gera receitas neste pais e no Uruguai.

Receitas

O quadro seguinte apresenta andlise da receita de operacdes continuadas do Grupo para o
periodo (excluindo receitas financeiras - vide Nota 7).

Prestacéo de servigos
Construgao de embarcacdes

Total

Prestacéo de servigos
Construgdo de embarcacdes

Total

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss$ uss$ uss$ uss
135.165 135.914 263.274 263.977
17.014 22.191 36.633 42.442
152.179 158.105 299.907 306.419

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

R$ R$ R$ R$

300.344 282.614 601.668 536.537
37.841 48.778 82.821 93.697
338.185 331.392 684.489 630.234
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Despesas de pessoal

Salérios e beneficios

Encargos sociais

Custos com previdéncia privada
Plano de incentivo de longo prazo

Total

Salarios e beneficios

Encargos sociais

Custos com previdéncia privada
Plano de incentivo de longo prazo

Total

Outras despesas operacionais

Custo de servico

Aluguel de rebocadores
Fretes

Outros aluguéis

Energia. 4gua e comunicagao
Movimentac&o de contéiner
Seguros

Outras taxas

Outras despesas

Total

Custo de servico

Aluguel de rebocadores
Fretes

QOutros aluguéis

Energia. Agua e comunicagao
Movimentagao de contéiner
Seguros

Outras taxas

Outras despesas

Total

Periodo de trés meses findos em

Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss uss Us$ uss

50.420 48.515 90.403 92.818
7.264 8.902 12.547 16.287

282 374 639 737

895 (3.227) (2.302) (5.002)

58.861 54.564 101.287 104.840

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

R$ R$ R$ R$

112.337 100.365 206.776 188.859
16.119 18.553 28.568 33.319

626 780 1.468 1.507

1.993 (6.801) (5.443) (10.296)
131.075 112.897 231.369 213.389

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss uss uss Uss$
19.206 18.676 27.820 28.243
6.741 7.787 13.344 13.837
2.215 2.566 4.879 4.408
5.713 5.822 11.017 12.454
5.467 6.566 10.935 12.403
3.383 3.994 6.047 5.835
1.090 1.462 2.764 2.959
2.464 2.152 5.483 6.128
1.160 (141) 7.978 6.710
47.439 48.884 90.267 92.977

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
R$ R$ R$ R$
33.778 30.464 63.501 57.331
15.038 16.221 30.636 28.276
4.948 5.284 11.256 8.960
12.673 12.171 25.115 25.407
12.208 13.635 25.063 25.262
7.556 8.267 13.991 11.864
2.381 3.037 6.146 6.011
5.471 4.868 12.589 12.621
10.653 9.207 16.301 14.827
104.706 103.153 204.598 190.559
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Resultado financeiro

Juros de aplicacbes

Ganhos (perdas) de cambio em aplicacGes
Outras receitas financeiras

Total das receitas financeiras

Juros de empréstimos e financiamentos
Ganhos (perdas) de cambio
Juros de arrendamento mercantil financeiro

Total de despesas financeiras sobre
empréstimos

Outros juros

Total de despesas financeiras

Ganhos / Perdas cambiais na conversao nos

itens monetarios

Juros de aplicagcbes
Ganhos (perdas) de cambio em aplicagdes
Oultras receitas financeiras

Total das receitas financeiras

Juros de empréstimos e financiamentos
Ganhos (perdas) de cambio em
financiamentos

Juros de arrendamento mercantil financeiro

Total de despesas financeiras sobre
empréstimos

Outros juros
Total de despesas financeiras

Ganhos / Perdas cambiais na converséo nos
itens monetarios

Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Periodo de trés meses findos em Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 dejunho 30de junho 30 de junho de
de 2014 de 2013 de 2014 2013
uss$ uss$ uss$ uss
1.636 2.189 3.541 4.196
(197) 37 (775) (427)
810 906 1.194 1.305
2.249 3.132 3.960 5.074
(3.092) (2.997) (5.939) (5.789)
1.941 (5.548) 4.495 (5.638)
(227) (161) (506) (292)
(1.378) (8.706) (1.950) (11.719)
83 316 255 404
(1.295) (8.390) (1.695) (11.315)
3.803 (17.037) 9.931 (12.761)

Periodo de trés meses findos em Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30dejunho 30dejunho 30 de junho de
de 2014 de 2013 de 2014 2013
R$ R$ R$ R$
3.640 4591 8.129 8.595
1.79(; 1.967- 2.664; 2.672;
5.430 6.558 10.793 11.273
(6.865) (6.291) (13.564) (11.780)
4.302 (15.077) 9.868 (12.730)
(506) (342) (1.155) (603)
(3.069) (21.710) (4.851) (25.113)
176 689 586 861
(2.893) (21.021) (4.265) (24.252)
6.819 (48.846) 21.501 (37.128)
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Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Despesas com imposto de renda e contribui¢c&o social sobre o lucro

Imposto de renda e contribuicdo social reconhecidos no lucro ou prejuizo:

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss$ uss uss uss
Corrente
Impostos no Brasil
Imposto de renda 3.822 6.121 10.079 13.212
Contribuigao social 1.869 2.393 4.459 5.082
Total de impostos correntes no Brasil 5.691 8.514 14.538 18.294
Impostos diferidos
Total imposto diferido (1.032) 5.602 (3.128) 2.972
Total com gasto de imposto de renda 4.659 14.116 11.410 21.266

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
R$ R$ R$ R$
Corrente
Impostos no Brasil
Imposto de renda 8.476 13.130 23.109 27.215
Contribuigdo social 4.141 5.139 10.186 10.478
Total de impostos correntes no Brasil 12.617 18.269 33.295 37.693
Impostos diferidos
Total imposto diferido (2.303) 11.893 (6.887) 6.797
Total com gasto de imposto de renda 10.314 30.162 26.408 44.490

O imposto de renda das empresas brasileiras é calculado a uma taxa de 25% sobre o lucro
tributavel no periodo. A contribuicdo social é calculada a uma taxa de 9% sobre o lucro

tributavel no periodo.

Os gastos com imposto de renda podem ser reconciliados com o lucro como segue:

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Uss$ Uss Uss$ Uss
Resultado antes dos impostos 19.383 7.120 50.420 33.810
Imposto conforme a aliquota nominal (34%) 6.590 2.421 17.143 11.495
Efeito das diferencas cambiais no processo de
conversao - IAS 21 (4.621) 15.670 (10.837) 13.170
Plano de incentivo a longo prazo 304 (1.097) (783) (1.701)
Efeito dos prejuizos fiscais ndo reconhecidos
para fins de impostos diferidos ativos 1.804 (2.118) 2.273 896
Efeito da apuragéo de impostos pelo lucro
presumido - (2.891) - (2.891)
Outros 582 2.131 3.614 297
Imposto de renda e contribuicéo social sobre o
lucro 4.659 14.116 11.410 21.266
Aliquota efetiva no periodo 24% 198% 23% 63%
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Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Periodo de trés meses findos em Periodo de seis meses findos em
30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
R$ R$ R$ R$
Resultado antes dos impostos 45.995 9.010 128.143 73.793
Imposto conforme a aliquota nominal (34%) 15.638 3.063 43.569 25.090
Efeito das diferencas cambiais no processo de
conversao - IAS 21 (10.239) 34.302 (23.954) 29.060
Plano de incentivo a longo prazo 677 (2.313) (1.851) (3.501)
Efeito dos prejuizos fiscais ndo reconhecidos
para fins de impostos diferidos ativos 3.946 (4.085) 5.007 1.985
Efeito da apuragéo de impostos pelo lucro
presumido - (6.497) - (6.497)
Outros 292 5.692 3.637 (1.647)
Imposto de renda e contribuicéo social sobre o
lucro 10.314 30.162 26.408 44.490
Aliquota efetiva no periodo 22% 335% 21% 60%

A aliquota utilizada nas reconciliagfes de 2014 e 2013 acima € a aliquota de imposto de renda e
contribuicdo social de 34% paga pelas entidades no Brasil que estdo sob a legislacéo tributaria
daquela jurisdicao.

Agio

30 de junho de 31 de dezembro de
2014 2013
USs$ uUss

Custo e valor contéabil atribuidos ao:
Tecon Rio Grande 13.132 13.132
Tecon Salvador 2.480 2.480
Brazilian Intermodal Complex (Brasco Caju) 23.410 22.010
Total 39.022 37.622

30 de junho de 31 de dezembro de

2014 2013
R$ R$

Custo e valor contabil atribuidos ao:
Tecon Rio Grande 28.923 30.763
Tecon Salvador 5.462 5.810
Brazilian Intermodal Complex (Briclog) 51.561 51.561
Total 85.946 88.134

Com o objetivo de testar o &gio para perdas por redugdo do valor recuperavel de ativos
(impairment), o Grupo prepara, ao final de cada ano, projecfes de fluxo de caixa para as
unidades geradoras de caixa relevantes (Tecon Rio Grande e para o Tecon Salvador)
resultante do orcamento financeiro atualizado para o préximo exercicio e extrapola fluxos de
caixa para a vida 0til remanescente da concessdo com base no crescimento anual estimado
aproximadamente de 6% para o Tecon Rio Grande e 6% para o Tecon Salvador, e uma taxa de
desconto de 10,07% para ambas as unidades de negdcio. Essa taxa nao ultrapassa a taxa
média de crescimento de longo prazo histérica nesse mercado de atuacao. Apods testar o agio
como mencionado acima, ndo houve evidéncias de perdas por impairment para periodos
apresentados.
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Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

O &gio originado da aquisicdo da Brasco Caju resulta da expectativa de rentabilidade futura, e
pelo imposto de renda diferido sobre direito de exploracdo. O valor deste agio é equivalente a
US$23,3 milhdes (R$51,6 milhdes). Com impacto negativo no cambio de US$0,1 milhGes
(2013: US$1,3 milhdes), devido ao efeito da conversdo. Este agio sofrera teste de impairment
anualmente, mais detalhes sobre esta operagdo estdo apresentados na nota 22.

Outros ativos intangiveis

us$ R$
Custo ou valorizagéo
Em 1° de janeiro de 2013 44.056 90.030
Adicoes 26.294 58.567
Baixas (30) (58)
Diferengas de cambio (3.469) -
Ganho na conversdo de moeda estrangeira para o Real - 8.066
31 de dezembro 2013 66.851 156.605
Adicbes 496 1.125
Baixas (87) (165)
Diferengas de cambio 2.455 -
Ganho na conversdo de moeda estrangeira para o Real - (4.018)
Em 30 de junho de 2014 69.715 153.547
Amortizagdo acumulada
Em 1° de janeiro de 2013 14.711 30.063
Adigdes no periodo 6.508 12.034
Baixas (23) (46)
Diferengas de cambio (995) -
Ganho na conversao de moeda estrangeira para o Real - 5.274
31 de dezembro de 2013 20.201 47.325
AdicBes no periodo 3.501 6.599
Baixas (86) (162)
Diferencas de cambio 287 -
Ganho na conversao de moeda estrangeira para o Real - (1.116)
Em 30 de junho de 2014 23.903 52.646
Saldo contébil
Em 30 de junho de 2014 45.812 100.901
Em 31 de dezembro de 2013 46.650 109.280

A abertura por tipo de intangiveis € como segue:

30 de junho de 31lde dezembro de

2014 2013

uUss$ US$
Direito de arrendamento- Brasco Caju 22.432 21.454
Direito de arrendamento - Tecon Salvador 9.438 9.263
Computadores software - SAP 6.433 7.613
Outros 7.509 8.320
Total 45.812 46.650
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Direito de arrendamento- Brasco Cajl
Direito de arrendamento - Tecon Salvador

Computadores software - SAP
Outros

Total

Ativo imobilizado

Custo ou valorizagao

Em 01 de janeiro de 2013
Adicbes

Transferéncias

Diferengas de cambio
Baixas

Em 31 de dezembro de 2013

Adicbes

Transferéncias
Diferencas de cambio
Baixa

Em 30 de junho de 2014

Depreciagdo acumulada

Em 01 de janeiro de 2013
Adicdes do ano

Eliminac&o do lucro na construgéo
Diferencas de cambio

Baixas

Em 31 de dezembro de 2013

Adicbes do periodo

Eliminac&o do lucro na construgéo
Diferencas de cambio

Baixa
Em 30 de junho de 2014

Saldo contabil

Em 30 de junho de 2014

Em 31 de dezembro de 2013

Wilson

Sons Limited

Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

30 de junho de

31de dezembro de

2014 2013

R$ R$

49.406 50.258

20.788 21.698

14.169 17.835

16.538 19.489

100.901 109.280

Veiculos  Imobilizado
Terrenos e maquinas e em

construgdes Embarcagdes equipamentos  construcdo Total
US$ Uss Uss$ Uss$ US$
272.359 313.861 243.447 15.876 845.543
50.840 7.197 33.525 19.091 110.653
(5.033) 11.913 5.033 (11.913) -
(16.663) - (14.104) - (30.767)
(2.006) (11.809) (16.282) - (30.097)
299.497 321.162 251.619 23.054 895.332
22.066 8.156 6.789 21.207 58.218
1.257 17.834 (1.257) (17.834) -
9.239 - 8.670 - 17.909
(2) (1.445) (9.353) - (10.800)
332.057 345.707 256.468 26.427 960.659
45,932 115.758 88.990 - 250.680
18.114 11.523 24.753 - 54.390
- 3.744 - - 3.744
(3.188) - (6.012) - (9.200)
(649) (11.355) (9.190) - (21.194)
60.195 119.684 98.541 - 278.420
9.853 6.110 12.211 - 28.174
- 912 - - 912
535 - 2.576 - 3.111
2 (1.364) (4.437) - (5.803)
70.581 125.342 108.891 - 304.814
261.476 220.365 147.577 26.427 655.845
239.302 201.478 153.078 23.054 616.912
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Veiculos Imobilizado

Terrenos e maquinas e em
construgbes Embarcagdes equipamentos  construgao Total
R$ R$ R$ R$ R$
Custo ou valorizagéo
Em 01 de janeiro de 2013 556.566 641.375 497.484 32.442 1.727.867
Adicoes 117.599 15.784 67.713 45.223 246.319
Transferéncias (17.354) 24.436 17.354 (24.436) -
Baixas (4.849) (30.482) (30.289) - (65.620)
Ganho (perda) na conversao da
moeda estrangeira para o Real 49.639 101.241 37.181 777 188.838
Em 31 de dezembro de 2013 701.601 752.354 589.443 54.006 2.097.404
Adicoes 50.593 18.342 15.514 47.515 131.964
Transferéncias 2.995 42.893 (2.995) (42.893) -
Baixas (6) (3.628) (17.379) - (21.013)
Ganho (perda) na conversao da
moeda estrangeira para o Real (23.827) (48.541) (19.712) (423) (92.503)
Em 31 de dezembro de 2013 731.356 761.420 564.871 58.205 2.115.852
Depreciagdo acumulada
Em 01 de janeiro de 2013 93.833 236.580 181.851 - 512.264
Adicoes 35.883 20.221 48.261 - 104.365
Eliminag&o do lucro na construgao - 8.770 - - 8.770
Baixas (1.799) (29.709) (17.269) - (48.777)
Ganho (perda) na conversao da
moeda estrangeira para o Real 13.095 44.510 17.998 - 75.603
Em 31 de dezembro de 2013 141.012 280.372 230.841 - 652.225
Adicoes 19.658 11.857 24.004 - 55.519
Eliminag&o do lucro na construgcao - 2.007 - - 2.007
Baixas (6) (3.441) (8.390) - (11.837)
Ganho (perda) na conversao da
moeda estrangeira para o Real (5.209) (14.729) (6.623) - (26.561)
Em 30 de Junho de 2014 155.455 276.066 239.832 - 671.353
Saldo contabil
Em 30 de Junho de 2014 575.901 485.354 325.039 58.205 1.444.499
Em 31 de dezembro de 2013 560.589 471.982 358.602 54.006 1.445.179

O valor de custo do Grupo de veiculos, maquinas e equipamentos inclui um montante de
US$22,5 milhdes (R$49,6 milhdes) (2013: US$22,3 milhdes (R$52,2 milhdes)) referentes a
ativos adquiridos sob a forma de arrendamento mercantil financeiro.

Terrenos e construgdes com valor contabil liquido de US$0,2 milhdo (R$0,4 milhdo) (2013:
US$0,2 milhdo (R$0,5 milhdo)) e rebocadores com valor contabil liquido de US$1,9 milhGes
(R$4,2 milhdes) (2013: US$2,0 milhdes (R$4,7 milhdes)) foram dados como garantia em varios
processos judiciais.

O Grupo tem ativos dados em garantia para empréstimos recebidos no valor contabil de
aproximadamente US$223,0 milhdes (R$491,2 milhdes) (2013: US$234,1 milhdes (R$548,3
milhdes)) para garantir os empréstimos concedidos ao Grupo (ver nota 15).

O montante de juros capitalizados em 2014 é US$0,6 milh&o (R$1,0 milhdes) (2013: US$1,5
milhdes (R$4,0 milhdes)), com uma taxa média de juros de 2,90% (2013: 3,05%).

22



12

13

Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Em 30 de junho de 2014, o Grupo assinou compromissos contratuais para a aquisicao e
construgdo relacionados a ativos imobilizados no valor de US$3,6 milhdes (R$8,0 milhdes)
(2013: US$5,5 milhdes (R$12,8 milhdes)). O montante refere-se, principalmente, as expansdes
do Tecon Salvador e Tecon Rio Grande.

Estoques

3lde
30 de junho dezembro
de 2014 de2013
uss Uss$
Materiais operacionais 18.136 13.433
Materiais de contratos de construcéo (clientes externos) 18.233 15.657
Total 36.369 29.090
3lde
30 dejunho dezembro
de 2014 de 2013
R$ R$
Materiais operacionais 39.944 31.467
Materiais de contratos de construcéo (clientes externos) 40.158 36.678
Total 80.102 68.145

Contas areceber de clientes e outros recebiveis
3lde
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013
Us$ us$
Valor a receber da prestacdo de servigos 59.485 65.541
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (2.500) (1.718)
Imposto de renda e contribui¢&o social recuperavel 13.529 14.956
Impostos a recuperar e contribuicBes 33.916 32.755
Adiantamentos 9.321 7.089
Empréstimos intergrupo 30.832 42.200
Outros 8.309 13.862
Total 152.892 174.685
Total circulante 98.877 108.487
Total ndo circulante 54.015 66.198
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3lde

30 de junho dezembro

de 2014 de 2013

R$ R$

Valor a receber da prestacdo de servigos 131.016 153.536
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (5.506) (4.025)
Imposto de renda e contribui¢éo social recuperavel 29.798 35.036
Impostos a recuperar e contribuicdes 74.700 76.732
Adiantamentos 20.530 16.607
Empréstimos intergrupo 67.907 98.857
Outros 18.300 32.476
Total 336.745 409.219
Total circulante 217.777 254.143
Total ndo circulante 118.968 155.076

As contas a receber dispostas acima sdo classificadas como ativos financeiros avaliados ao
custo amortizado.

Contas a receber de longo prazo com vencimento acima de 365 dias, referem-se
principalmente a: (i) impostos recuperaveis referentes ao PIS, COFINS, ISS e INSS; e (ii)
valores a receber da Intermaritima. Nado ha nenhuma evidéncia de perda na recuperabilidade
para estes ativos.

O Grupo tem por rotina, revisar os impostos e contribuicdes que afetam os seus negdcios,
objetivando assegurar que 0s pagamentos sejam devidamente realizados e que ndo haja
valores recolhidos desnecessariamente. A administracdo esta desenvolvendo um plano para
usar seus créditos fiscais, respeitando o prazo legal para utilizacdo de créditos fiscais de anos
anteriores e, se a impossibilidade de recuperacdo por compensacao € evidenciada, € solicitado
o reembolso desses valores da Receita Federal do Brasil.

O saldo de contas a receber de servigcos segregados por prazo de vencimento encontra-se
demonstrado a seguir:

31de

30 de junho dezembro

de 2014 de 2013

uUss Uss$

A vencer 42.752 50.991
Vencidas, mas nao incobraveis:

01 a 30 dias 9.175 9.046

31 a 90 dias 2.346 3.015

91 a 180 dias 2.712 771

Incobraveis:
Acima de 180 dias 2.500 1.718
Total 59.485 65.541
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31de

30 de junho dezembro

de 2014 de 2013

R$ R$

A vencer 94.162 119.452
Vencidas, mas nao incobraveis:

01 a 30 dias 20.208 21.190

31 a 90 dias 5.167 7.063

91 a 180 dias 5.973 1.806

Incobraveis:
Acima de 180 dias 5.506 4.025
Total 131.016 153.536

Geralmente, para os créditos vencidos sdo cobrados, em média, juros de 1% ao més e multa
de 2%. O Grupo reconheceu uma proviséo para créditos de liquidacao duvidosa para 100% dos
recebiveis vencidos ha mais de 180 dias porque com base em experiéncias anteriores, estes
recebiveis ndo sdo reembolsaveis. A provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa foi
reconhecida reduzindo o montante a receber da prestagdo de servicose é estabelecida por
referéncia a experiéncia do passado inadimplente e de uma andlise da atual situagdo financeira
da contraparte.

A movimentag&o da proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa estd demonstrada a seguir:

uss$ R$
Em 01 de janeiro de 2013 2.506 5.122
Diminuicé@o da provisdo (650) (1.097)
Diferencas de cambio (138) -
Em 31 de dezembro de 2013 1.718 4.025
Valores baixados no periodo 687 1.481
Diferencas de cambio 95 -
Em 30 de Junho de 2014 2.500 5.506

A Administracéo acredita que ndo é necessaria provisdo adicional para devedores duvidosos.
Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem caixa, contas bancarias e investimentos de curto

prazo de grande liquidez e prontamente conversiveis em montantes conhecidos de dinheiro e
estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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Caixa e equivalentes de caixa denominados em Dolares americanos representam,
principalmente, investimentos em certificados de depédsitos bancarios de grandes instituicfes
financeiras. Caixa e equivalentes de caixa denominados em Real representam, principalmente,
investimentos em certificados de depdsitos bancarios e Letras do Tesouro Brasileiro.

Investimentos de curto prazo
Investimentos de curto prazo compreendem investimentos com vencimentos superiores a
90 dias, mas inferiores a 365 dias.

Segue abaixo a abertura do caixa e equivalente de caixa e investimentos de curto prazo:

30 de junho 3lde
de 2014 dezembro
de 2013
uss uUss$
Denominados em Dolares norte-americanos:

Caixa e equivalentes de caixa 11.719 13.943

Investimentos de curto prazo 18.000 33.000
Total 29.719 46.943
Denominados em Reais:

Caixa e equivalentes de caixa 65.444 84.003
Total 95.163 130.946
Total caixa e equivalentes de caixa 77.163 97.946
Total investimento de curto prazo 18.000 33.000

30 de junho 3lde
de 2014 dezembro
de 2013
R$ R$
Denominados em Dolares norte-americanos:

Caixa e equivalentes de caixa 25.811 32.663

Investimentos de curto prazo 39.645 77.306
Total 65.456 109.969
Denominados em Reais:

Caixa e equivalentes de caixa 144.141 196.785
Total 209.597 306.754
Total caixa e equivalentes de caixa 169.952 229.448
Total investimento de curto prazo 39.645 77.306

Fundos de investimento exclusivos

O Grupo possui investimentos no Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Hydrus.
Os investimentos séo consolidados nas informacgdes financeiras. Esse fundo de investimentos
exclusivos compreende certificados de depésitos bancarios, Letras Financeiras e debéntures
equivalentes, com vencimentos entre Junho de 2014 até Janeiro de 2019. A carteira do Fundo
de Investimento Privado estd marcada a valor justo em uma base diaria, com rendimentos
reconhecidos no resultado. Esses fundos ndo possuem obrigacdes financeiras significativas.
Qualquer obrigacao financeira esta limitada as taxas de servico pagas a instituicdo responsavel
pela administracé@o dos ativos, custos de auditoria e outras despesas similares.
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Empréstimos e financiamentos

Empréstimos com garantias
BNDES - FMM atrelado ao Délar
norte-americano !

BNDES — Real 2

BNDES - atrelado ao Doélar norte-
americano?

BNDES — FINAME Real®
BNDES — FMM Real*
Total BNDES

IFC — Délar norte-americano®

BB - FMM atrelado ao Délar norte-
americano®

Itall — Real atrelado ao Doélar norte-
americano’

Eximbank - Délar norte-americano®
Finimp - Délar norte-americano®
IFC — Real’

Total outros

Total

Empréstimos com garantias
BNDES - FMM atrelado ao Délar
norte-americano *

BNDES — Real 2

BNDES - atrelado ao Ddélar norte-
americano?

BNDES - FINAME Real®
BNDES - FMM Real*
Total BNDES

IFC — Dolar norte-americano®

BB - FMM atrelado ao Délar norte-
americano®

Itall — Real atrelado ao Doélar norte-
americano’

Eximbank - Délar norte-americano®
Finimp - Délar norte-americano®
IFC — Real’

Total outros

Total

Wilson Sons Limited

Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

31de

30 de junho dezembro

Taxa de juros % a.a de 2014 de 2012
uUss uUss

2,07% - 6,00% 208.070 214.826
6,76% - 6,89% 10.925 9.849
5,07% - 5,36% 10.509 11.591
3,50% - 12,00% 6.723 10.366
5,90% - 9,71% 3.378 3.247
239.605 249.879

3,08% 71.436 75.296

2,00% - 3,00% 42.218 24.387
11,88% 13.900 -

2,10% 10.511 11.563

1,96% - 4,29% 7.904 9.528
14,09% 1.540 1.738
147.509 122.512

387.114 372.391

3lde

30 de junho dezembro

Taxa de juros % a.a de 2014 de 2012
uUss uUss

2,07% - 6,00% 458.275 503.251
6,76% - 6,89% 24.062 23.072
5,07% - 5,36% 23.146 27.153
3,50% - 12,00% 14.807 24.283
5,90% - 9,71% 7.440 7.606
527.730 585.365

3,08% 157.338 176.388

2,00% - 3,00% 92.985 57.133
11,08% 30.615 -

2,10% 23.150 27.087

1,96% - 4,29% 17.409 22.320
14,09% 3.392 4.071
324.889 286.999

852.619 872.364

Como agente do Fundo da Marinha Mercante (“FMM”), financia a construgéo de novos rebocadores e a construcéo do estaleiro.
Pela linha FINEM, financia melhorias nos ativos existentes do Tecon Rio Grande, modernizacéo das bases de apoio da Brasco Logistica
em Niterdi e Guaxindiba e a obra da Wilport de implanta¢&o do patio B e a ampliagio da capacidade de armazenamento do deposito de

contéineres do Depot em Salvador.
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Pela linha de crédito FINAME, por meio de diversos agentes financeiros, financia equipamentos para as operacdes logisticas e
operagdes portuarias.

Como agente do Fundo da Marinha Mercante (“FMM”), financia a construgdo de novos rebocadores

O International Finance Corporation (“IFC”) financia projeto no terminal portuario - Tecon Salvador. A amortizagdo e pagamento de juros
séo semestrais.

Banco do Brasil ("BB") como (FMM) agente de um Fundo da Marinha Mercante de, financia a construcdo de rebocadores, com
amortizag@o mensal e pagamento de juros.

Empréstimos conforme Lei n°4131 Itat. Empréstimo adquirido com o Banco Itau para financiamento da terceira parte da Aquisicdo da
Briclog. A amortizacéo e os juros serdo pagos em uma Unica parcela ao final do contrato.

O Export-Import Bank of China (“Eximbank”) financia a aquisicdo dos equipamentos do Tecon Rio Grande, com prazo original de
vencimento de 9 anos (em 31 de marco de 2014 o prazo é 4,8 anos).

Banco Ital BBA S.A financia a aquisi¢do de equipamentos para o Tecon Rio Grande através de um mecanismo de financiamento para
importacdo (FINIMP), com amortizagéo e pagamentos de juros semestrais.

Os empréstimos e financiamentos devem ser quitados como segue:

3lde
30dejunho dezembro
de 2014 de 2013
uUss$ uUss$
No primeiro ano 52.591 37.997
No segundo ano 37.354 37.370
Do terceiro ao quinto ano (inclusive) 112.937 110.115
Apés cinco anos 184.232 186.909
Total 387.114 372.391
Total de curto prazo 52.591 37.997
Total a longo prazo 334.523 334.394
3lde
30dejunho dezembro
de 2014 de 2013
R$ R$
No primeiro ano 115.832 89.013
No segundo ano 82.272 87.543
Do terceiro ao quinto ano (inclusive) 248.744 257.955
Apos cinco anos 405.771 437.853
Total 852.619 872.364
Total de curto prazo 115.832 89.013
Total a longo prazo 736.787 783.351
Andlise dos empréstimos por moeda:
Real Dolar Real Dolar
Real atrelado ao norte- Total Real atrelado ao norte-
Dolar americano Dolar americano
us$ us$ uss$ uss$ R$ R$ R$
30 de junho de 2014
Financiamentos bancérios 22.566 274.697 89.851 387.114 49.701 605.021 197.897 852.619
Total 22.566 274.697 89.851 387.114 49.701 605.021 197.897 852.619
31 de dezembro de 2013
Financiamentos bancérios 25.200 250.804 96.387 372.391 59.032 587.537 225.795 872.364
Total 25.200 250.804 96.387 372.391 59.032 587.537 225.795 872.364
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Garantias

Os empréstimos com o BNDES sé&o segurados pela Wilson Sons Administracdo e Comércio
Ltda. Para alguns contratos sdo dados como garantia corporativa: (i) os rebocadores e PSV's
financiados e (ii) garantia para os equipamentos financiados da logistica e operacédo portuaria.

Os empréstimos com o Banco do Brasil sdo segurados pela Wilson Sons Administracdo e
Comércio Ltda. Para alguns contratos sdo dados como garantia corporativa os rebocadores
financiados.

Os empréstimos do Tecon Salvador com o IFC séo garantidos pelas acfes da empresa, pelos
fluxos de caixas projetados, equipamentos e construcdes.

O financiamento com o Export-Import Bank of China é garantido por uma carta de crédito
emitida pelo Banco Itat BBA S.A. para o Tecon Rio Grande, tendo como beneficiario o banco
financiador, como contra garantia da operacéo, o Tecon Rio Grande obteve autorizacao formal
do IFC para alienar fiduciariamente os equipamentos financiados pelo Export-Import Bank of
China para o banco Itat BBA S.A.

Os financiamentos com o Ital BBA S.A. sdo garantidos pela garantia corporativa da Wilson,
Sons de Administracdo e Comércio Ltda. O contrato é também garantido pela nota promissoéria
e alienacdo fiduciaria do respectivo equipamento financiado.

Empréstimos pré-aprovados

Em 30 de junho 2014, o Grupo possuia uma linha de crédito disponivel de US$128,2 milhdes
(R$282,3 millhdes). Para cada desembolso algumas condi¢Bes precedentes que devem ser
atendidas.

O contrato de empréstimos do Terminal Tecon Rio Grande foi encerrado em junho. Este
acordo foi sobre US$106,2 milhdes (R$234 milhdes) e este valor foi excluido dos empréstimos
pré-aprovados.

Valor justo
A Administracéo estima o valor justo dos empréstimos do Grupo como se segue:

31lde
30dejunho dezembro
de 2014 de 2013

Us$ US$
Financiamentos bancarios
BNDES 239.605 249.879
IFC 72.976 77.034
BB 42.218 24.387
Itad 13.900 -
Eximbank 10.511 11.563
Finimp 7.904 9.528
Total 387.114 372.391
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3lde
30dejunho dezembro
de 2014 de 2013

R$ R$
Financiamentos bancarios
BNDES 527.730 585.365
IFC 160.730 180.459
BB 92.985 57.133
Itad 30.615 -
Eximbank 23.150 27.087
Finimp 17.409 22.320
Total 852.619 872.364

Clausulas restritivas de contratos de financiamentos
De acordo com os empréstimos do BNDES, a controladora Wilson, Sons de Administracéo e
Comeércio Ltda. (“WSAC"), deve cumprir com clausulas restritivas especificas.

De acordo com os empréstimos do IFC, a subsidiaria Tecon Salvador, tem clausulas restritivas
especificas. Estas clausulas sdo principalmente relacionadas com a manutencado especifica de
taxas de liquidez.

De acordo com empréstimo do BNDES, a subsididria Tecon Rio Grande tem clausulas
restritivas especificas. Estas clausulas sédo principalmente relacionadas com a manutencao
especifica de taxas de liquidez.

Impostos diferidos
Os principais impostos diferidos passivos e ativos reconhecidos pelo Grupo durante o periodo
corrente e 0 ano anterior estao apresentados a seguir:

Diferenca de

Depreciagéo cambio nos Diferencgas Itens ndo
acelerada  empréstimos temporais monetarios Total
uss$ Us$ uss$ Us$ US$
Em 1° de janeiro de 2013 (17.873) 5.405 34.145 (7.073) 14.604
(Débito)/crédito no resultado (1.320) 11.768 (416) (18.740) (8.708)
Imposto diferido na aquisicéo de investimento - - (7.793) - (7.793)
Diferengas de cambio - (166) (1.599) - (1.765)
Em 31 de dezembro de 2013 (19.193) 17.007 24.337 (25.813) (3.662)
(Débito)/crédito no resultado (2.941) (4.942) 174 10.837 3.128
Diferengas de cambio - 250 253 - 503
Em 30 de junho de 2014 (22.134) 12.315 24.764 (14.976) (31)

Diferenca de

Depreciagédo cambio nos Diferencas Itens nédo
acelerada  empréstimos temporais monetéarios Total
R$ R$ R$ R$ R$
Em 1° de janeiro de 2013 (36.523) 11.046 69.774 (14.454) 29.843
(Débito)/crédito no resultado (2.576) 27.112 (1.282) (43.297) (20.043)
Imposto diferido na aquisicéo de investimento - - (17.377) - (17.377)
Ajuste na traducgdo para o Real (5.862) 1.684 5.896 (2.719) (1.001)
Em 31 de dezembro de 2013 (44.961) 39.842 57.011 (60.470) (8.578)
(Débito)/crédito no resultado (6.574) (10.916) 423 23.954 6.887
Ajuste na tradugéo para o Real 2.784 (1.802) (2.891) 3.532 1.623
Em 30 de junho de 2014 (48.751) 27.124 54.543 (32.984) (68)
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Alguns ativos diferidos e passivos foram compensados em uma base entidade por entidade.
Apds compensacdo, os saldos de impostos diferidos séo apresentados no balan¢co como se
segue:

3lde
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013

uss Uss$

Impostos diferidos passivos (29.925) (33.761)
Impostos diferidos ativos 29.894 30.099
Total (31) (3.662)
3lde

30 de junho dezembro
de 2014  de 2013

R$ R$
Impostos diferidos passivos (65.910) (79.088)
Impostos diferidos ativos 65.842 70.510
Total (68) (8.578)

No final do periodo, o Grupo possui prejuizos fiscais ndo utilizados de US$49,3 milhSes
(R$108,6 milhdes) (2013: US$42,0 milhdes (R$98,4 milhdes)) disponiveis para compensacao
contra lucros fiscais futuros.

Outro imposto diferido ativo no montante de US$5,2 milh8es (R$11,5 milhdes) (2013: US$7,2
milhdes (R$16,9 milh8es)) ndo foi reconhecido devido a imprevisibilidade desta parcela de
fluxos futuros da referida renda tributavel. Parte deste montante US$0,2 milhées (R$0,5
milhdes) (2013: US$0,7 milhdes (R$1,7 milhdes)), é referente aos prejuizos fiscais néo
utilizados gerados pelas controladoras do Grupo. O montante remanescente de US$5,0
milhdes (R$10,9 milhdes) (2013:US$6,5 milhdes (R$15,2 milhdes)) refere-se a entidades
operacionais.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo resultantes do imobilizado, estoque e despesas
antecipadas de empresas brasileiras com moeda funcional Délar norte-americano. Os impostos
diferidos séo calculados com base na diferenca entre os saldos histéricos em Délar norte-
americano dessas contas e 0s registrados nas contas em Reais convertidos pela taxa corrente.

Os impostos diferidos passivos séo resultantes dos ganhos cambiais nas empresas do Grupo
dos empréstimos em Ddlar norte-americano e em Real atrelados ao Délar norte-americano que
sdo tributaveis na liquidacdo dos empréstimos e ndo no periodo no qual estes ganhos sdo
originados.

Devido a uma diferenca temporaria decorrente da amortizacao do ativo intangivel da aquisicdo

Brasco Caju (Notas 10 e 22), o Grupo reconheceu um passivo diferido, no valor de US$7,9
milhdes (R$17,4 milhdes), em acordo com a IFRS 3.
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Provisfes parariscos tributérios, trabalhistas e civeis

uss$ R$
Em 01 de janeiro de 2013 10.966 22.409
Adicéo da proviséo 3.992 9.352
Reverséo da proviséo (3.297) (7.722)
Diferenca de cAmbio (1.399) -
Em 31 de dezembro de 2013 10.262 24.039
Adicao da proviséo 5.117 11.269
Reverséo da provisdo (4.169) (9.182)
Diferenca de cambio 652 -
Em 30 de junho de 2014 11.862 26.126
A abertura da proviséo por natureza é demonstrada a seguir:
3lde

30dejunho dezembro
de 2014 de 2013

USs$ Uss$

Processos civeis 2.790 2.078
Processos tributarios 2.372 1.822
Processos trabalhistas 6.700 6.362
Total 11.862 10.262
31 de

30dejunho dezembro
de 2014 de 2013

R$ R$
Processos civeis 6.145 4.868
Processos tributarios 5.224 4,268
Processos trabalhistas 14.757 14.903
Total 26.126 24.039

No curso normal das operagcbes no Brasil, o Grupo continua exposto a numerosas
reivindicacdes legais locais. A politica do Grupo é de contestar rigorosamente tais
reivindicacdes, muitas das quais aparentam ter pouco embasamento no mérito e gerencia-las
por meio de seus assessores legais.

Adicionalmente aos processos para 0s quais 0 Grupo reconhece provisdo para contingéncias,
existem outros processos fiscais, civeis e trabalhistas envolvendo o montante de US$178,3
milhdes (R$392,6 milhdes) (2013: US$133,4 milhdes (R$312,5 milhdes)), cujas probabilidades
de perda foram estimadas pelos assessores legais como possiveis.
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A abertura das causas possiveis por natureza € demonstrada a seguir:

3lde
30dejunho dezembro
de 2014 de 2013

Uss$ USs$

Processos civeis 11.299 10.174
Processos tributarios 90.297 56.799
Processos trabalhistas 76.675 66.416
Total 178.271 133.389
31de

30dejunho dezembro
de 2014 de 2013

R$ R$
Processos civeis 24.887 23.833
Processos tributarios 198.880 133.057
Processos trabalhistas 168.876 155.586
Total 392.643 312.476

Os principais processos classificados como provaveis e possiveis estdo descritos a seguir:

Civeis e ambientais - Reivindicagbes de indenizagdo envolvendo danos materiais,
reclamacdes ambientais e de transporte e outras disputas contratuais.

Trabalhistas - Essas reclamacdes judiciais referem-se a reclama¢des de pagamento de
diferencas salariais, horas extras ndo pagas dentre outras.

Fiscal - O préprio Grupo legitima contra o0 governo em relacdo a taxacdo considerada
inapropriada.

Procedimento para a classificagdo dos passivos juridicos como perda provavel, possivel ou
remota pelos advogados externos:

Ap6s o recebimento da notificagdo de um novo processo judicial, o advogado externo, em
geral, classifica como uma possivel reclamacao, registrando o valor total envolvido, e ndo o
valor em risco que ndo é conhecido nesta fase. Excepcionalmente, se houver conhecimento
suficiente desde o inicio que ha risco muito alto ou muito baixo de perda, o advogado pode
classificar a reivindicacdo como perda provavel ou perda remota.

Durante o curso da acdo e considerando, por exemplo, a sua primeira decisdo judicial,
precedentes judiciais, argumentos do requerente, a tese em discusséo, a legislacéo aplicavel, a
documentacao para as variaveis de defesa e outros, o advogado pode reclassificar a acéo para
risco de perda provavel ou remota.

Ao classificar a agdo com probabilidade de perda provavel, o advogado estima o valor em risco
para tal afirmacéo.

O Grupo considera como relevantes causas que envolvem valores, bens ou direitos superiores
a US$2,3 milhdes (R$5 milhdes).
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Pagamentos minimos de

Valor presente dos pagamentos

arrendamento minimos de arrendamento
3lde 3lde
30 dejunho dezembro 30 dejunho dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Uss$ Uss$ uss$ Uss$

Valores devidos de arrendamento financeiro:
No primeiro ano 2.098 2.018 1.630 1.547
Do segundo ao quinto ano (inclusive) 5.857 6.463 4.283 4.812
7.955 8.481 5.913 6.359
Menos: débitos financeiros futuros (2.042) (2.122) - -
Valor presente das obrigacdes de arrendamento 5.913 6.359 - -
Total circulante 1.630 1.547 -
Total ndo circulante 4.283 4.812 - -

Pagamentos minimos de
arrendamento

Valor presente dos pagamentos
minimos de arrendamento

3lde 3lde
30 de junho dezembro 30 de junho dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
R$ R$ R$ R$

Valores devidos de arrendamento financeiro:
No primeiro ano 4.621 4.727 3.590 3.623
Do segundo ao quinto ano (inclusive) 12.900 15.140 9.433 11.273
17.521 19.867 13.023 14.896
Menos: débitos financeiros futuros (4.498) (4.971) - -
Valor presente das obrigag6es de arrendamento 13.023 14.896 - -
Total circulante 3.590 3.623 - -
Total ndo circulante 9.433 11.273 - -

Conforme a politica de leasing do Grupo, alguns veiculos e equipamentos estdo sujeitos a
arrendamento mercantil financeiro. O prazo médio de arrendamento mercantil € de 58 meses,
nos quais, para o final de junho de 2014, restavam 28 meses em média.

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2014, a taxa média efetiva de arrendamentos foi de
14,17 % a.a. (2013: 13,61% a.a.). As taxas de juros sdo determinadas na data de assinatura do
contrato.

Todos os leasings incluem um valor fixo de quitacdo e encargos financeiros variaveis atrelados
a taxa de juros brasileira. As taxas de juros variam de 13,14% a.a. a 17,69 % a.a. Os leasings
sdo determinados em Real.

N&o ha diferencas significativas entre o valor justo das obrigacdes de leasing do Grupo e o
valor presente das obrigacdes contratuais. O valor presente € calculado com base na taxa de
juros de cada contrato.

As obrigacdes de leasing financeiro do Grupo sdo garantidas pelos direitos do arrendador
sobre os bens arrendados.
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Fornecedores e outras contas a pagar

3lde
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013
uUss$ Uss
Fornecedores 75.976 102.242
Impostos 9.701 12.437
Pagamentos baseados em acg8es (proviséo) - 10.898
Provisdes e outras contas a pagar 11.841 9.740
Total 97.518 135.317
3lde
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013
R$ R$
Fornecedores 167.337 239.513
Impostos 21.366 29.135
Pagamentos baseados em agbes (provisao) - 25.530
ProvisGes e outras contas a pagar 26.080 22.817
Total 214.783 316.995

O Grupo possui uma politica de gerenciamento de risco financeiro para assegurar que o contas

a pagar seja liquidado dentro do prazo.

Os contratos de construcdo em andamento no final de cada periodo sdo demonstrados a

seguir:
3lde
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013
uUss$ uUss$
Custos de contratos incorridos, mais: receitas reconhecidas,
menos: perdas reconhecidas até a presente data 78.681 81.995
Menos: servigos a faturar (111.767) (110.540)
Passivo liquido incluso em fornecedores (33.086) (28.545)
3lde
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013
R$ R$
Custos de contratos incorridos, mais: receitas reconhecidas,
menos: perdas reconhecidas até a presente data 173.295 192.081
Menos: servigos a faturar (246.167) (258.952)
Passivo liquido incluso em fornecedores (72.872) (66.871)
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Pagamentos baseados em ag¢des liquidadas em caixa, plano de op¢édo de agdes e
beneficio p6s - emprego

Pagamento baseados em ac8es
A movimentacgéo da proviséo referente ao plano é demonstrada a seguir:

Us$ R$
Obrigacdo em 01 de janeiro de 2013 12.328 25.192
Provisédo no periodo (1.430) (3.350)
Ajuste na conversdo de moeda estrangeira para o Real - 3.688
Obrigacdo em 31 de dezembro de 2013 10.898 25.530
Reversao/provisédo do periodo (3.780) (8.836)
Pagamentos no periodo (7.118) (16.881)
Ajuste na conversdo de moeda estrangeira para o Real - 187

Obriga¢do em 30 de junho de 2014 - -

Em 10 de janeiro de 2014 participantes elegiveis exerciam um total de 2.338.750 opc¢oes,
gerando um passivo de pagamento de R$ 14,6 milhdes (US$6,6 milhdes).

Em 30 de maio de 2014 os ultimos 114.760 opcdes foram exercidas gerando um passivo de
pagamento de R$ 1,0 milhdo (US$0,5 milhdes).

Plano de opgdes de acbes

Em 13 de novembro de 2013, o conselho de Administracdo da Wilson Sons Limited aprovou
um plano de opcgdo de acdes, permitindo a opcdo para os participantes elegiveis a serem
selecionados pelo conselho. Os acionistas em assembléia geral extraordinaria aprovaram este
plano em 8 de janeiro de 2014, incluindo aumento do capital autorizado da Companhia através
da criagdo de até 4.410.927 novas acgdes. O plano de opg¢des proporciona aos participantes o
direito de adquirir acdes via Brazilian Depositary Receipts ("BDRs") na Wilson Sons Limited,
por um preco fixo pré-determinado, ndo inferior ao preco médio das acdes dos trés dias
anteriores a data da op¢éo de emisséo.

Em 10 de janeiro de 2014 as opg¢des para a aquisicdo de 2.914.100 a¢des foram concedidas,
no ambito do plano de opcédo de acdes, com preco de exercicio de R$31,23, conforme abaixo:

Data da Data de Data de Preco de

Série de opcéo Quantidade concessao “vesting” vencimento exercicio
(R$)

07 ESO - 3 anos 961.653 10/01/2014 10/01/2017 10/01/2022 31,23
07 ESO - 4 anos 961.653 10/01/2014 10/01/2018  10/01/2023 31,23
07 ESO - 5 anos 990.794 10/01/2014 10/01/2019  10/01/2024 31,23

As opc¢Bes encerram-se na data de vencimento ou imediatamente na demissdo de diretor ou
funcionario sénior, prevalecendo o que o ocorrido primeiro.
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A seguir o valor justo das despesas de subvencdo a serem contabilizadas nos respectivos
periodos, foram determinados utilizando o modelo binomial, com base nos pressupostos
detalhados a sequir:

Projetado IFRS2 despesas Projetado IFRS2 despesas
Periodo de valor justo R$ de valor justo US$ (*)
2014 7.507 3.408
2015 7.506 3.408
2016 7.506 3.408
2017 4.408 2.001
2018 2.011 913
Total 28.938 13.138

* Total em Délares convertidos a R$2,2025/US$ 1,00

10 de janeiro

de 2014

Preco de fechamento da acéo (em Reais) R$30,05
Volatilidade esperada 28%
Expectativa de vida 10 anos
Taxa livre de risco 10,8%
1,7%

Rendimento esperado dos dividendos

A volatilidade esperada foi determinada pelo calculo da volatilidade histérica do preco das
acbes do Grupo. A expectativa de vida usada no modelo foi ajustada com base na melhor
estimativa da Administracdo para o exercicio das restrigcdes e considera¢cdes comportamentais.

Beneficio pos - emprego

No Brasil o0 Grupo opera um sistema de seguro médico privado para os seus funcionarios, para
o qual contribuicbes fixas mensais sao requeridas. De acordo com as leis brasileiras, os
funcionérios elegiveis adquirem o direito de permanecer no plano apés a aposentadoria ou
demissdo do emprego, gerando um compromisso pds-emprego para o Grupo. Ex-empregados
remanescentes no plano serdo responsaveis por pagar o custo total para continuar membro
plano, mantendo sua adesdo. O futuro passivo atuarial para o Grupo se relaciona com o
potencial aumento de custos dos planos resultantes de créditos adicionais como resultado da
associagdo expandida do regime:

30de 3lde 30de 3lde

junho de  dezembro de junho de dezembro de

2014 2013 2014 2013

uss$ uss$ R$ R$

Valor presente do passivo atuarial 2.572 2.251 5.665 5.273
Total 2.572 2.251 5.665 5.273
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O célculo da despesa com beneficio do periodo esta demonstrado a seguir:

Despesa de beneficio pés-emprego

Total

Trés-meses periodo findo

Seis-meses periodo findo

30 de junho 30dejunho 30dejunho 30dejunho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uUss$ uss$ Us$ uUss$

89 - 176 -

89 - 176 -

Trés-meses periodo findo

Seis-meses periodo findo

30 de junho 30dejunho 30dejunho 30dejunho

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

R$ R$ R$ R$

Despesa de beneficio pés-emprego 196 - 388 -
Total 196 - 388 -

Premissas Atuariais

O calculo do passivo gerado pelo compromisso pds-emprego envolve premissas atuariais. A
seguir estdo as principais premissas atuariais na data do balanco:

Premissas econdbmicas e financeiras

Taxa de juros anual

Inflac@o de longo prazo

Crescimentos dos custos pela idade (Aging Factor)
Inflagdo médica (HCCTR)

Premissas biométricas e demograficas

Hipoteses sobre rotatividade

Tébua de mortalidade em geral

Tébua de mortalidade de invélido

Tébua de entrada em invalidez

Idade de aposentadoria

Percentual de empregados que optardo por permanecer
no plano apds aposentadoria/desligamento
Composicao familiar antes da aposentadoria
Probabilidade de casados

Diferenca de idade para os participantes ativos

Composicéo familiar apds a aposentadoria
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30 de junho de 2014

12,38%
5,50%
2,50% a.a
2,50% a.a

30 de junho de 2014

22%

AT-2000
IAPB-1957

Alvaro Vindas
100% aos 62 anos

23%

90% dos participantes

Homens 4 anos mais velhos que as
mulheres

Composicao real do grupo familiar



21

Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

A analise de sensibilidade

O valor presente do passivo atuarial futuro pode mudar, dependendo das condi¢cdes do
mercado e premissas atuariais. Mudancas em uma das premissas atuariais relevantes,
mantendo as outras premissas constantes, teriam afetado a obrigacdo de beneficio definido
conforme demonstrado abaixo:

3lde 3lde
30dejunho dezembro de 30dejunho dezembro de
de 2014 2013 de 2014 2013
uss$ Uss$ R$ R$
CiPBO(*) — taxa de desconto + 0,5% (273) (273) (601) (640)
CiPBO(*) — taxa de desconto - 0,5% 325 325 716 763
CiPBO(*) — Custo de saude tendéncia de taxa +
1,0%(*) 732 732 1.612 1.714
CiPBO(*) — Custo de saude tendéncia de taxa -
1,0% (520) (520) (1.145) (1.219)
(*)CiPBO mudancas significativas no projeto de obrigacéo de beneficio
Patriménio liquido
Capital social
3lde

30 dejunho dezembro
de 2014 de 2013

uss uUss$
71.144.000 de acdes ordinarias emitidas e integralizadas 9.905 9.905
3lde

30 de junho dezembro
de 2014 de 2013

R$ R$

71.144.000 de ac¢des ordinarias emitidas e integralizadas 26.815 26.815
Dividendos

Na reunido de 14 e 15 de agosto de 2014, o Conselho de Administracdo aprovou uma nova
politica de dividendos de um montante de cerca de 50% do lucro liquido da Companhia, desde
que:

A politica de dividendos seja reavaliada anualmente, de modo a ndo comprometer a politica de
crescimento da Companhia, seja através da aquisicdo de outras empresas, ou em razdo de
desenvolvimento de novos negoécios; e

Conselho de Administrac@o considera que o pagamento de tal dividendo seja do interesse da
Companhia e de acordo com as leis as quais a Companhia esté sujeita.

Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2014, os acionistas da Companhia
decidiram pela distribuicdo de US$27,0 milhdes (2013:US$ 18,0 milhdes) aos acionistas, a ser
deliberada pelo Conselho de Administracdo de acordo com o Estatuto Social da Companhia.
Os dividendos representam U$0,38 por acdes (2013: US$0,254 centavos por agfes) e foram
pagos em 2 de maio de 2014, sendo registrados em 30 abril de 2014.
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Lucro por acdo
O célculo do lucro basico e lucro diluido por acéo é baseado nos seguintes dados:

30dejunho 30dejunho 30dejunho 30dejunho

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uUss$ uss$ R$ R$
Lucro liquido do periodo atribuido a acionistas
da controladora 37.512 11.430 98.127 27.053
NUmero médio de acdes 71.444.000 71.144.000 71.144.000 71.144.000
Lucro bésico por acdo (em centavos) 52,73 16,07 137,93 38,03
Média ponderada da quantidade de acdes
ordinérias 74.058.100 71.144.000 74.058.100 71.144.000
Lucro diluido por acdo (em centavos) 50,65 16,07 132,50 38,03

Reserva de capital

Reservas de capital sdo constituidas, principalmente, de receitas que, em periodos anteriores,
foram requeridas por lei para serem transferidas para reservas de capital e outros lucros ndo
disponiveis para distribuicdo, agio na emissao de agbes com o IPO e ganhos/perdas com
aquisicao e venda de participacdo de ndo controladores.

Reservasde lucros

O montante equivalente a 5% do lucro liquido anual da Companhia é destinado e classificado
em conta especifica denominada “Reservasde lucros” limitado a 20% do capital integralizado
da Companhia. A companhia ndo reconhece qualquer reserva de lucro por ja ter atingido 20%
do capital integralizado.

Pagamento adicional de capital
O pagamento adicional de capital é originado da compra de participacdes minoritarias na
Brasco e venda de a¢des para ndo controladores do Tecon Salvador.

Reserva para ajustes acumulados de traducéo
A reserva para ajustes acumulados de traducao, é originadas das diferencas de conversao nas
operacdes com moeda funcional diferente do Délar norte-americano.
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Subsidiérias
Os detalhes das subsidiarias da Companhia no encerramento das informacgdes financeiras
estdo demonstrados a seguir:

Proporgéo
de participacdo acionéaria
Local de
incorporagéo 30dejunho 31 de dezembro
e operagéo de 2014 de 2013
Companhia controladora
Wilson, Sons de Administracéo e Comércio Ltda. Brasil 100% 100%
Vis Limited Guernsey 100% 100%
WS Participagfes S.A. Brasil 100% 100%
WS Participaciones S.A. Uruguai 100% 100%
Rebocagem
Saveiros Camuyrano Servigos Maritimos S.A. Brasil 100% 100%
Sobrare-Servemar Ltda. Brasil 100% 100%
Wilson, Sons Operag8es Maritimas Especiais Ltda. Brasil 100% 100%
Estaleiro
Wilson, Sons Comeércio. Industria e Agéncia
de Navegacéo Ltda. Brasil 100% 100%
Wilson, Sons Estaleiro Ltda. Brasil 100% 100%
Agenciamento maritimo
Wilson, Sons Agéncia Maritima Ltda. Brasil 100% 100%
Transamérica Visas Servigos de Despachos Ltda. Brasil 100% 100%
Logistica
Wilson, Sons Logistica Ltda. Brasil 100% 100%
EADI Santo André Terminal de Carga Ltda. Brasil 100% 100%
Allink Transportes Internacionais Ltda (*) Brasil 50% 50%
Consorcio EADI Santo André. Brasil 100% 100%
Terminal portuério
Brasco Logistica Offshore Ltda. Brasil 100% 100%
Tecon Rio Grande S.A. Brasil 100% 100%
Tecon Salvador S.A. Brasil 92,5% 92,5%
Wilport Operadores Portuarios Ltda. Brasil 100% 100%
Wilson, Sons Operadores Portuarios Ltda. Brasil 100% 100%
Brazilian Intermodal Complex S.A Brasil 100% 100%

N&o- Segmentado
Wilson, Sons Administracdo de Bens Ltda(**) Brasil 100% 100%
Mesmo tendo 50% das ac¢des da empresa o Grupo entende ter o controle da Subsidiaria

O Grupo também possui 100% de participagdo em um fundo de investimentos exclusivo
brasileiro: Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Hydrus. Esse fundo é
administrado pelo Banco Ital e suas politicas e objetivos sédo determinados pelo departamento
de tesouraria do Grupo (Nota 14).

Aquisicado de subsidiarias e participacdes de ndo controladores

Combinag@es de negocios

A Brasco Logistica Offshore Ltda ("Brasco"), concluiu a aquisicdo da totalidade das acdes
representativas do capital social da Brazilian Intermodal Complex S/A ("Briclog" ou Brasco
Caju). A conclusao da aquisicdo ocorreu em 01 de Julho de 2013.
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Combinacdo de empréstimo de negocio(*) USss$(*) R$
Fechamento de preco 40,5 89,8
Ajustes monetarios 1,4 3,3
Adiantamento em Junho de 2011 (4,5) (10,0)
Pagamento no fechamento (10,2) (22,5)
Pagamento em Maio de 2014 (26,8) (59,6)
Saldo da divida em Junho de 2014 0,4 1,0

(*) Valores em milhdes
(**) Valores convertidos a taxa de transagéo

A aquisicdo incluiu um direito de arrendamento de 30 anos para operar em uma area abrigada
da Baia de Guanabara, Rio de Janeiro, Brasil, com localizacdo privilegiada para atender a
demanda das bacias produtoras de petréleo de Campos e Santos.

Agio e outros ativos intangiveis
O agio e outros ativos intangiveis reconhecidos como resultado da aquisicdo foram
identificados como segue:

30 de junho de 2013

R$ Us$
Ativos intangiveis de leasing 51.744 23.353
Agio por expectativa futura de rentabilidade 51.561 23.272
Impostos diferidos (17.377) (7.843)
85.928 38.782
Os ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
30 de junho de 30 de junho de
2013 2013
Ativo R$ US$  Passivo R$ US$
Fornecedores e outras contas
Caixa e Equivalente de Caixa 41 19 apagar 13.639 6.156
Contas a receber de clientes e
outros recebiveis 962 434  Adiantamentos 3.956 1.785
Taxas de recobraveis 791 357  Impostos a pagar 7.931 3.580
QOutros ativos 608 274  Provisdes para contingéncias 2.296 1.036
Imobilizado 30.997 13.990 Outros pagamentos 1.875 846
Intangivel 133 60 Total do passivo 29.697 13.403
Total do ativo 33.532 15.134  Total do Patriménio Liquido 3.835 1.731

Taxa de cambio 30 de junho de 2013 — R$2,2156 / US$1,00

Outras informacg8es

N&o h& nenhuma contraprestac¢éo de contingéncias envolvido no contrato de compra;

Todos os valores envolvidos ha combinacéo foram determinados na base da proviséo; e

N&o h& material no custo de aquisi¢éo incorrido pelo Grupo incluindo honorarios advocaticios e
custo de deligéncias.
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23 Nego6cios em conjunto
O Grupo tem as seguintes participacdes significativas em operacdes em conjunto e
empreendimentos controlados em conjunto em 30 de junho de 2014:

Proporcéo de
participacéo

acionéria
Local de 3lde
incorporagdo 30dejunho dezembro
e operagao de 2014 de 2013
Rebocagem
Consoércio de Rebocadores Barra de Coqueiros (***) Brasil 50% 50%
Consoércio de Rebocadores Baia de Sdo Marcos (***) Brasil 50% 50%
Logistica
Porto Campinas. Logistica e Intermodal Ltda (***) Brasil 50% 50%
Offshore
Wilson. Sons Ultratug Participacdes S.A.(*) Brasil 50% 50%
Atlantic Offshore (**) Panama 50% 50%

™* Wilson, Sons Ultratug Participagdes S.A. controls Wilson, Sons Offshore S.A. and Magallanes Navegagéo Brasileira S.A. Estas Ultimas
duas empresas sédo empreendimentos controlados em conjunto indireto.

(**)  Atlantic Offshore S.A. controls South Patagonia S.A. Esta empresa é um empreendimento controlado em conjunto indireto da Wilson,
Sons Limited.

(***) Operagéo em conjunto.

23.1 Operacgdes conjuntas
Os seguintes valores estéo incluidos nas informagées financeiras do Grupo como resultado da
consolidacéo proporcional das operacfes em conjunto listadas na quadro anterior.

3lde 3lde

30 de junho dezembro 30 de junho dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Us$ uss$ R$ R$

Estoques 437 413 964 968
Contas a receber de clientes e outros

recebiveis 3.019 2.808 6.649 6.579

Caixa e equivalentes de caixa 924 898 2.034 2.103

Outros ativos intangiveis 1 2 3 4

Imobilizado 2.093 2.018 4.610 4.726

Total do ativo 6.474 6.139 14.260 14.380

Fornecedores e outras contas a

pagar (6.381) (6.035) (14.056) (14.136)

Impostos diferidos passivos (93) (104) (204) (244)

Total do passivo (6.474) (6.139) (14.260) (14.380)
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Periodo de trés meses findos em Periodo de seis meses findos em

30 de junho
de 2014
Uss

3.451
(3.451)

Receita
Despesa

Periodo de trés mese

30 de junho
de 2014
R$

7.674
(7.674)

Receita
Despesa

Empreendimentos controlados em conjuntos

30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2013 de 2014 de 2013
Us$ Uss$ Uss$

2.686 6.638 5.753
(2.686) (6.638) (5.753)

s findos em Periodo de seis meses findos em
30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2013 de 2014 de 2013
R$ R$ R$

5.703 15.121 11.817
(5.703) (15.121) (11.817)

Devido as novas normas e interpretagfes adotadas (vide nota 2), os saldos a seguir ndo estédo
consolidados nas informacdes financeiras do Grupo de 2013 em diante, uma vez que eles sdo
considerados empreendimentos controlados em conjunto. A participagdo do Grupo em tais

empreendimentos controlados em conjunto é contabilizada pelo método de equivaléncia

patrimonial.

Periodo de seis meses findos em Periodo de seis meses findos em
30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss uss uss Uss
Receita 39.516 25.701 71.248 49.556

Custos de matéria-prima e bens de
consumo (1.148) (2.132) (2.639) (3.691)
Despesa com pessoal (12.936) (10.493) (24.051) (20.803)
Depreciagao e amortizacédo (8.691) (6.171) (16.983) (12.043)
QOutras despesas operacionais (4.790) (2.829) (9.249) (6.066)
Resultado operacional 11.951 4.076 18.326 6.953
Receitas financeiras 57 634 (183) 992
Despesas financeiras (4.621) (3.567) (9.241) (7.601)
Ganho/Perdas cambiais na conversédo 1.334 (4.120) 3.660 3.799
Lucro antes dos impostos 8.721 (2.977) 12.562 4.143
Imposto de renda e contribui¢&o social (3.865) 486 (9.338) (4.233)
Lucro liquido do periodo 4.856 (2.491) 3.224 (90)
Participacéo acionaria 50% 50% 50% 50%
Resultado de equivaléncia 2.428 (1.246) 1.612 (45)
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Receita

Custos de matéria-prima e bens de
consumo

Despesa com pessoal
Depreciacéo e amortizagéo

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Ganho/Perdas cambiais na converséo
Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢&o social
Lucro liquido do periodo

Participacéo acionaria

Resultado de equivaléncia

Outros ativos nado circulantes
Imobilizado

Investimentos de longo prazo
Outros ativos circulantes

Contas a receber de clientes e outros

recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa

Total do Ativo

Empréstimos e financiamentos bancérios

Outros passivos néo circulantes

Fornecedores e outras contas a pagar

Patrimonio Liquido

Total do patriménio liquido e do passivo

Garantias

Periodo de trés meses findos em

Wilson Sons Limited
Informagdes financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
R$ R$ R$ R$
87.301 54.637 162.484 101.928
(2.508) (4.660) (5.921) (7.867)
(28.689) (21.774) (54.930) (42.267)
(17.254) (11.366) (33.620) (22.137)
(10.597) (6.097) (21.096) (12.258)
28.253 10.740 46.917 17.399
126 1.530 (384) 2.245
(10.344) (7.631) (21.019) (15.445)
2.943 (7.893) 8.078 7.985
20.978 (3.254) 33.592 12.184
(7.778) 756 (20.664) (8.726)
13.200 (2.498) 12.928 3.458
50% 50% 50% 50%
6.600 (1.249) 6.464 1.729
3l de 3lde
30 de junho dezembro 30 de junho dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Us$ Uss R$ R$
1.242 465 2.736 1.090
595.859 603.137 1.312.379 1.412.909
2.136 2.131 4.705 4,992
1.234 864 2,718 2.024
36.102 33.607 79.515 78.728
13.659 23.401 30.084 54.819
650.232 663.605 1.432.137 1.554.562
499.291 501.713 1.099.688 1.175.313
17.153 8.878 37.781 20.798
80.332 102.782 176.931 240.778
53.456 50.232 117.737 117.673
650.232 663.605 1.432.137 1.554.562

Os financiamentos com o BNDES sé&o garantidos pelo penhor dos PSV’s financiados e pela
garantia corporativa da Wilson, Sons Administracdo e Comércio e / ou Remolcadores Ultratug

Ltda.

Os financiamentos com o Banco do Brasil sdo garantidos pelo penhor dos PSV’s financiados,
por uma carta de crédito cessao fiduciaria de contratos de longo prazo da Petrobras e garantia
corporativa da Remolcadores Ultratug Ltda. A subsidiaria Magallanes Navegacao Brasileira
S.A., de acordo com este contrato de financiamento com o Banco do Brasil, constituiu uma
conta de caixa restrito, contabilizada no grupo de investimentos de longo prazo, no valor de
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US$2,1 milhdes (R$4,7 milhdes). Esta reserva serd mantida até a liquida¢@o do financiamento,
com remuneracdo minima de conta poupanca ou por outro instrumento financeiro com risco
similar, a critério da institui¢do financeira e operado exclusivamente pela instituicdo financeira.

Clausulas restritivas
O empreendimento controlado em conjunto Magallanes Navegacédo Brasileira S.A. precisa
cumprir com clausulas financeiras especificas.

Provis@es para riscos tributérios, trabalhistas e civeis
A abertura da provisdo por natureza esta demonstrada a seguir:

31de
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013
US$ Uss$
Processos trabalhistas 3 5
Total 3 5
31de
30 de junho dezembro
de 2014 de 2013
R$ R$
Processos trabalhistas 6 12
Total 6 12

No curso normal das operacbes no Brasil, o Grupo continua exposto a numerosas
reivindicacdes legais locais. A politica do Grupo € de contestar rigorosamente tais
reivindicacdes, muitas das quais aparentam ter pouco embasamento no mérito e gerencia-las
por meio de seus assessores legais.

Adicionalmente aos processos para 0s quais 0 Grupo reconhece provisdo para contingéncias,
existem outros processos fiscais, civeis e trabalhistas envolvendo o montante de US$14,6

milhdes (R$32,2 milhdes) (2013: US$1,9 milhdes (R$4,4 milhdes)), cujas probabilidades de
perda foram estimadas pelos assessores legais como possiveis.

A abertura das causas possiveis por natureza € demonstrada a seguir:

30dejunho 31dedezembro

de 2014 de 2013

Us$ US$

Processos civeis 9 9
Processos tributarios 10.384 639
Processos trabalhistas 4.234 1.231
Total 14.627 1.879
30 de junho 31 de dezembro

de 2014 de 2013

R$ R$

Processos civeis 20 20
Processos tributarios 22.870 1.498
Processos trabalhistas 9.324 2.884
Total 32.214 4,402
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Investimentos

Os investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial estdo demonstrados abaixo:

Wilson, Sons Ultratug Participaces S.A.

Atlantic Offshore S.A.

Total

Wilson, Sons Ultratug Participacdes S.A.

Atlantic Offshore S.A.

Total

Wilson, Sons Ultratug Participacdes S.A.

Atlantic Offshore S.A.

Total

Wilson, Sons Ultratug Participagdes S.A.

Atlantic Offshore S.A.

Total

30de junho de 2014

Wilson Sons Limited
Informag@es financeiras intermediarias
consolidadas em 30 de junho de 2014

Resultado de

Patriménio Eliminacédo do participacdo de

liquido lucro néo Resultado empreendimentos

Numero de Participacéo Capital ajustado da contrato de ajustado da controlados em
Moeda acOes societaria social investida construgéo investida conjunto Investimento
Usb 45.816.550 50,00 25.131 46.143 (41.034) 2.100 1.050 2.555
USsD 10.000 50,00 8.010 7.313 - 1.124 562 3.657
53.456 (41.034) 3.224 1.612 6.212
BRL 45.816.550 50,00 45.817 101.630 (90.373) 10.393 5.197 5.629
BRL 10.000 50,00 17.862 16.107 - 2.534 1.267 8.053
117.737 (90.373) 12.927 6.464 13.682

31 de dezembro de 2013

Resultado de

Patriménio Eliminacéo do participacdo de

liquido lucro néo Resultado empreendimentos

Numero de Participacéo Capital ajustado da contrato de ajustado da controlados em
Moeda acdes societaria social investida construgao investida conjunto Investimento
uUsD 45.816.550 50,00 25.131 44.043 (45.080) 6.605 3.302 (518)
USD 10.000 50,00 8.010 6.189 - (1.821) (910) 3.095
50.232 (45.080) 4.784 2.392 2.577
BRL 45.816.550 50,00 45.817 103.175 (105.605) 25.358 12.679 (1.214)
BRL 10.000 50,00 17.862 14.498 - (4.239) (2.120) 7.250
117.673 (105.605) 21.119 10.559 6.036
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Abaixo a reconciliacdo do saldo de investimentos em joint venture. incluindo o impacto do lucro
reconhecido pela Wilson Sons Ultratug Participacfes S.A:

Investimentos

uUss$ R$
Em 01 de Janeiro de 2013 27 56
Resultado de participacdo de empreendimentos controlados em conjunto 2.392 10.559
Acrescimo de Capital através de capitalizagao de mutuo-Atlantic Offshore 4.000 8.920
Eliminag&o do lucro no contrato de construgéo (3.619) (14.148)
Derivativos (223) (463)
Ganho /(perda) na conversdo de moeda estrangeira para o Real - 1.112
Em 31 de dezembro de 2013 2.577 6.036
Resultado de participagcdo de empreendimentos controlados em conjunto 1.612 6.464
Eliminag&o do lucro no contrato de construgéo 2.023 7.616
Ganho /(perda) na conversdo de moeda estrangeira para o Real - (6.434)
Em 30 de junho de 2014 6.212 13.682
Leasing operacional e outras obrigacfes
O Grupo como arrendatario
30 de junho 30 de junho 30dejunho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss uss R$ R$
Pagamentos minimos de leasings
operacionais reconhecidos no
resultado do exercicio 10.504 13.966 23.135 32.693

Em 30 de junho de 2014, o valor minimo devido pelo Grupo para pagamentos minimos futuros
de contratos de leasing operacional cancelaveis era de US$13,3 milhdes (R$29,2 milhdes)
(2013: R$12,5 milhdes (R$29,4 milhdes)).

Os compromissos de leasing para terrenos e construcdes tém prazo de 5 anos e séo
reconhecidos como despesas de acordo com vencimento dos mesmos. Esses contratos de
leasing operacionais representam as obriga¢des contratuais minimas do aluguel entre Tecon
Rio Grande e a autoridade portuaria de Rio Grande e entre Tecon Salvador e a autoridade
portuaria de Salvador. A concessédo do Tecon Rio Grande expira em 2022 e do Tecon Salvador
em 2025. Ambos possuem a op¢ao de renovar a concessao por no Maximo mais 25 anos.

Os pagamentos garantidos do Tecon Rio Grande consistem em dois elementos: um aluguel
fixo, mais uma taxa por 1.000 contéineres movimentados com base em volumes minimos
previstos.

Os pagamentos garantidos do Tecon Salvador consistem em trés elementos: um aluguel fixo,
uma taxa por contéiner movimentado com base em volumes minimos previstos e uma taxa por
tonelada de carga ndo armazenada em contéineres movimentada com base em volumes
minimos previstos.
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No final do periodo, o Grupo tinha compromissos em aberto para pagamentos minimos futuros
de leasing operacionais ndo cancelaveis com 0s seguintes vencimentos:

30 de junho 31 dedezembro 30dejunho 31dedezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

us$ Us$ R$ R$

No primeiro ano 27.821 25.223 61.335 59.087
Do segundo ao quinto ano

(inclusive) 97.383 90.634 214.691 212.319

Maior que cinco anos 108.430 108.516 239.046 254.210

Total 233.634 224.373 515.072 525.616

Instrumentos financeiros e risco de crédito

Gerenciamento do risco de capital

O Grupo gerencia seu capital com o intuito de garantir que suas empresas continuem operando
de forma a proporcionar o maximo de retorno aos seus acionistas por meio da otimizacdo de
sua estrutura de capital. A estrutura de capital do Grupo consiste em divida (na qual inclui os
empréstimos divulgados na Nota 15), caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto
prazo divulgados na Nota 14 e, patrimdnio liquido atribuido aos acionistas da controladoria
incluindo capital social, reservas e lucros acumulados, conforme divulgados na Nota 21.

Categorias dos instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa
Investimento a curto prazo
Contas a receber e outros recebiveis

Instrumentos financeiros classificados como custo de amortizagao

Empréstimos e financiamentos
Contas a pagar

Total instrumentos financeiros classificados como custo de amortizacédo

Instrumentos financeiros classificados como fluxo de caixa de hedge

Derivativos

Valor Justo Valor contabil

3lde 3lde

30 de junho dezembro 30 de junho dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss$ us$ uss$ USs$
77.163 97.946 77.163 97.946
18.000 33.000 18.000 33.000
152.892 174.685 152.892 174.685
248.055 305.631 248.055 305.631
387.114 372.391 387.114 372.391
97.518 135.317 97.518 135.317
484.632 507.708 484.632 507.708
1.846 1.240 1.846 1.240
486.478 508.948 486.478 508.948
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Valor Justo Valor contdbil
3lde 3lde
30 de junho dezembro 30 dejunho dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
R$ R$ R$ R$
Instrumentos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 169.952 229.448 169.952 229.448
Investimento a curto prazo 39.645 77.306 39.645 77.306
Contas a receber e outros recebiveis 336.745 409.219 336.745 409.219
546.342 715.973 546.342 715.973
Instrumentos financeiros classificados como custo de amortizagao
Empréstimos e financiamentos 852.619 872.364 852.619 872.364
Contas a pagar 214.783 316.995 214.783 316.995
Total instrumentos financeiros classificados como custo de amortizagéo 1.067.402 1.189.359 1.067.402 1.189.359
Instrumentos financeiros classificados como fluxo de caixa de hedge
Derivativos 4.065 2.905 4.065 2.905
1.071.467 1.192.264 1.071.467 1.192.264

Objetivos do gerenciamento de risco financeiro

O departamento de Operagbes Estruturadas do Grupo monitora e gerencia 0S riscos
financeiros relacionados as operacdes. Estes riscos incluem risco de mercado, risco de crédito
e risco de liquidez. O objetivo principal € manter um minimo de exposicdo a esses riscos
utilizando instrumentos financeiros, avaliando e controlando os riscos de crédito e liquidez. O
Grupo ndo opera com instrumentos financeiros com diferentes objetivos do que o de protecao
(hedge).

Gerenciamento do risco de cambio

Os fluxos de caixa operacionais estdo sujeitos a variagdo de moeda, pois estdo parte
denominados em Real e parte em Dolar norte-americano. Essas proporg8es variam de acordo
com o as caracteristicas de cada negécio.

Os fluxos de caixa dos investimentos em ativos fixos também sdo denominados em Real e
Ddélar norte-americano. Esses investimentos estdo sujeitos a varia¢cdes de moeda em funcédo do
periodo decorrido entre a fixacdo do preco de compra de bens ou contratacdo de servicos e o
pagamento efetivo desses bens e servigos. Os recursos e suas aplicacBes sdo monitorados
com o intuito de confrontar o fluxo de caixa de moeda e a data de vencimento.

O Grupo possui contratos de divida e os saldos de caixa e equivalentes de caixa atrelados ao
Ddlar norte-americano e ao Real.

Em termos gerais, para o fluxo de caixa operacional, o Grupo procura neutralizar o risco
cambial através de ativos (contas a receber) e passivos (pagamentos) correspondentes. Além
disso, o Grupo busca gerar um excedente de caixa operacional na mesma moeda em que 0
servi¢co da divida de cada negdcio é denominado.
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Os saldos desses ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira no encerramento das
informacdes financeiras estdo demonstrados a seguir:

Ativos Passivos

30 de junho 31 de dezembro 30 de junho 31 dedezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Uss$ Uss$

Transag8es em ddlar 237.550 259.404 145.928 172.404
Ativos Passivos

30 de junho 31 de dezembro 30dejunho 31 dedezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

R$ R$

Transag6es em Real 523.204 607.680 321.406 403.874

Andlise de sensibilidade de moeda estrangeira

A andlise de sensibilidade apresentada nos quadros seguintes, que se refere a posicao em 30
de junho de 2014, procuram simular como uma énfase nas variaveis de risco pode afetar o
Grupo. O primeiro passo foi identificar os principais fatores que tém potencial de gerar perdas
nos resultados, que no caso do Grupo, resumiu-se a taxa de cambio. A analise foi baseada em
um cenario de referéncia, representado pelo valor contabil das operag8es, considerando a
PTAX de 30 de junho de 2014. Além disso, trés cenérios foram elaborados: o cenario mais
provavel (provavel) e dois possiveis cenarios de deterioragdo de 25% (possivel) e 50%
(remoto) na taxa de cambio. O Grupo utiliza o relatério Focus publicado pelo Banco Central do
Brasil (BACEN) para parametrizar o cenario provavel.

30 de junho de 2014

Taxas de cambio (i)

Cenério provavel Cenario possivel (25%) Cenério remoto (50%)

R$2,400 / US$1,00 R$3,000 / US$1,00 R$3,600/ US$1,00

Cenério Cenério

Cenério possivel remoto

Operacéo Risco Montante em Ddélares Resultado provavel (25%) (50%)
Total ativos R$ 237.550 Efeito do cAmbio  (19.548) (63.149) (92.216)
Total passivos R$ 145.928  Efeito do cdmbio 12.009 38.792 56.648

Resultado liquido (7.539) (24.357) (35.568)

Cenario Cenério

Cenério possivel remoto

Operacéo Risco Montante em Reais Resultado  provavel (25%) (50%)
Total ativos R$ 523.204 Efeito do cAmbio  (43.055)  (139.085) (203.105)
Total passivos R$ 321.406 Efeito do cambio 26.449 85.440 124.768
Resultado liquido (16.606) (53.645) (78.337)

Fonte de informag&o: Relatério Focus BACEN de 04 de julho de 2014.
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31 de dezembro de 2013

Taxas de cambio (i)

Cenario provavel Cenario possivel (25%) Cenario remoto (50%)

R$2,450 / US$1,00 R$3,062 / US$1,00 R$3,675 / US$1,00

Cenario Cenario

Cenario possivel remoto

Operacéo Risco Montante em Délares Resultado provavel (25%) (50%)
Total ativos R$ 259.404  Efeito do cambio  (11.371) (60.978) (94.049)
Total passivos R$ 172.404  Efeito do cdmbio 7.558 40.527 62.506

Resultado liquido (3.813) (20.451) (31.543)

Cenario Cenario

Cenério possivel remoto

Operacéo Risco Montante em Reais Resultado provavel (25%) (50%)
Total ativos R$ 607.680 Efeito do cAmbio (26.639) (142.847) (220.319)
Total passivos R$ 403.874  Efeito do cdmbio 17.705 94.938 146.428

Resultado liquido  (8.934) (47.909) (73.891)

() Fonte de informag&o: Relatério Focus BACEN de 24 de janeiro de 2014.

Gerenciamento do risco da taxa de juros
A maioria dos empréstimos do Grupo € vinculado a taxas fixas sdo com o Banco do Brasil
como agente do FMM.

Outros empréstimos sao expostos a taxas flutuantes, como segue:

TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo no Brasil) para financiamentos em Reais por meio de
linha de crédito FINAME para operacdes portuarias e operacdes logisticas;

DI (Taxa de Juros Brasileira Interbancaria) para financiamentos em Reais para operagdes de
logistica; e

Libor — semestral (Taxa Interbancaria do Mercado de Londres) para financiamentos
denominados em Délar norte-americano para operacfes portuarias (Eximbank).

Os investimentos denominados em Real rendem taxas de juros correspondentes a variacao
diaria de DI para titulos privados emitidos e/ou “Selic-Over” para titulos do governo. Os
investimentos em Dolares norte-americanos sao parte em depositos a prazo, com vencimentos
em curto prazo.

Andlise de sensibilidade da taxa de juros

O Grupo nao contabiliza nenhum ativo financeiro ou taxa de juros passiva pelo seu valor justo
através do resultado. Portanto, uma alteracdo nas taxas de juros na data de emissédo do
relatério ndo mudaria o resultado. O Grupo utiliza duas fontes de informacéo importantes para
estimar o cenario provavel, a BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros) e Bloomberg.

A analise seguinte compreende uma eventual variacdo das receitas ou despesas associadas
com as operagfes e cendrios apresentados sem considerar seus valores justos.
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30 de junho de 2014

Libor(i) e CDI(ii)

Operacéo

Empréstimos - Libor
Investimentos - Libor
Investimentos - CDI

Operacgéo

Empréstimo
Investimentos
Investimentos

Operacéo

Empréstimo
Investimentos
Investimentos

Fonte de Informagéo: Bloomberg

Fonte de Informagdo: BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros)

Cenario Cenario

Cenario possivel remoto

provavel 25% 50%

0,55% 0,69% 0,83%

0,33% 0,41% 0,49%

10,89%  13,61% 16,34%

Cenario Cenario

Montante em Cenario possivel remoto

Risco Ddélares Resultado provével 25% (50%)
Libor 89.845 Juros (139) (231) (323)
Libor 29.719 Resultado (5) 20 45
CDI 59.364 Resultado 571 2.124 3.678
Efeito Liquido 427 1.913 3.400

Cenario Cenério

Montante em Cenério possivel remoto

Risco Reais Resultado provéavel 25% (50%)
Libor 197.883 Juros (306) (509) (711)
Libor 65.456 Resultado (11) 44 99
CDI 130.749 Resultado 1.258 4.678 8.101
Efeito Liquido 941 4.213 7.489

O efeito liquido foi obtido considerando um periodo de 12 meses iniciado em 30 de junho de
2014 no qual a taxa de juros varia e todas as demais variaveis sdo mantidas constantes.

Outros empréstimos e financiamentos tém taxa de juros e representam um total de 69,04%.

O mix da taxa de juros de investimentos € 33,36% Libor e 66,64% CDI.
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31 de dezembro de 2013

Libor(i) e CDI(ii)

Cenario Cenario

Cenario possivel remoto

Operacéo provavel 25% 50%
Empréstimos - Libor 0,57% 0,72% 0,86%
Investimentos - Libor 0,33% 0,42% 0,50%
Investimentos - CDI 10,95% 13,69% 16,43%
Cenario Cenario

Montante em Cenério possivel remoto

Operacéao Risco Doélares Resultado provavel 25% (50%)
Empréstimos Libor 95.120 Juros 182 131 81
Investimentos Libor 46.944 Receita (105) (45) 14
Investimentos CDI 79.125 Receita 2.590 5.178 7.766
Efeito Liquido 2.667 5.264 7.861

Cenario Cenério

Montante em Cenario possivel remoto

Operacéo Risco Reais Resultado provavel 25% (50%)
Empréstimos Libor 222.828 Juros 426 307 190
Investimentos Libor 109.971 Receita (246) (105) 33
Investimentos CDI 185.357 Receita 6.067 12.129 18.194
Efeito Liquido 6.247 12.331 18.417

Fonte de Informag&o: Bloomberg
Fonte de Informacgéo: BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros)

O efeito liquido foi obtido considerando um periodo de 12 meses iniciado em 31 de dezembro
de 2013 no qual a taxa de juros varia e todas as demais variaveis sdo mantidas constantes.

Outros empréstimos tém taxas de juros fixas e representam um total de 81,50%.
O mix da taxa de juros de investimentos € 37,24% Libor e 62,76% CDI.

Instrumentos financeiros derivativos

O Grupo pode ter contratos de derivativos para gerenciar os riscos decorrentes de flutuaces
nas taxas de juros. Todas essas operacfes séo realizadas dentro dos limites definidos pelo
Comité de Gestdo de Riscos. Geralmente, o Grupo procura aplicar contabilidade de hedge, a
fim de gerir a volatilidade nos lucros ou prejuizos.

O Grupo utiliza hedge de fluxo de caixa para limitar sua exposicdo que pode resultar da
variabilidade das taxas de juros flutuantes. Em 16 de setembro de 2013, sua subsidiaria Tecon
Salvador, celebrou um contrato de swap de taxa de juro com um valor nominal de US$70,8
milh&es para cobrir uma parte de sua divida de taxa flutuante com a IFC. Este swap converte a
taxa de juros flutuantes com base na Taxa Interbancéria do Mercado de Londres, ou LIBOR,
em juros de taxa fixa e expira em derivados de marc¢o 2020. Os derivativos foram firmados com
o Santader Brasil como contraparte, cujo rating de crédito foi AAA, a partir de 30 de junho de
2014, de acordo com a Standard & Poor’s brasileiro escala de classificagdo local.
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Tecon Salvador é obrigado a pagar a contraparte um fluxo de pagamentos de juros fixos a
taxas fixas de 0,553% até 4,250%, de acordo com o contrato de programacéo, e por sua vez,
recebe pagamentos de juros variaveis baseados na LIBOR de 6 meses. As receitas liquidas ou
pagamentos do swap séo registados como despesa financeira.

Efeito

Saidas Entradas Liquido

No primeiro ano (198) - (198)
No segundo ano (478) - (478)
Do terceiro ao quinto ano (inclusive) (1.145) - (1.145)
Ap6s cinco anos (25) - (25)
(1.846) - (1.846)

Valor justo (1.846)

O valor justo do swap foi estimado com base na curva de rendimento em 30 de junho de 2014,
e representa o seu valor contabil. Em 30 de junho de 2014, o saldo da taxa de juros swap em
outros passivos nao correntes foi de US$1,8 milhdo; e o saldo em outros resultados
abrangentes acumulados nos balangos patrimoniais consolidados foi de US$1,8 milhdo. A
variagdo liquida no valor justo do swap de taxa de juros registrados como outros resultados
abrangentes para o exercicio findo em 30 de junho de 2014 foi uma perda depois de impostos
de US$1,8 milh&o.

Valor uss$ R$
30 de junho de 2014 Nominal US$ Maturidade Valor justo  Valor justo
Ativo financeiro
Swap de taxa de juros 74.400 Mar/2020 (1.846) (4.065)
Total (1.846) (4.065)

Andlise de Sensibilidade para Derivativos

Esta andalise é baseada nas variacGes da taxa de cambio em moeda estrangeira que o Grupo
considera razoavelmente possivel no final do periodo de divulgacdo. A analise assume que
todas as outras variaveis, em especial as taxas de juros, permanecam constantes e ignora
qualquer impacto na previsdo de vendas e compras. Trés cenarios foram elaborados: o cenario
provavel (Provavel) e dois possiveis cenarios de reducgdo de 25% (possivel) e 50% (remoto) da
taxa de cAmbio. Mesmo que o grupo tenha que pagar ajustes em fixa¢des futuras, o contrato
de swap assegura que o0 montante total de juros que o Grupo ira pagar € igual a taxa acordada.
Neste caso, em ambos os cenarios, o risco associado em 30 de junho de 2014 ¢é de US$1,8
milhdo (R$4,1 milhdes).

Hedge de Fluxo de caixa

O Grupo procura aplicar a contabilizacdo de operacdes de hedge (hedge accounting), a fim de
gerir a volatilidade no resultado. O swap é designado e qualificado como hedge de fluxo de
caixa. A parcela efetiva de mudancas no valor justo do derivativo € reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na reserva de avaliagdo patrimonial no patriménio
liquido. Qualquer parcela de mudanca ineficaz no valor justo do derivativo € reconhecida
imediatamente no resultado.
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Se o instrumento de hedge deixa de cumprir os critérios de contabilizacdo de operacfes de
hedge, expira ou é vendido, terminado ou exercido, ou a designacgéo é revogada, 0 modelo de
contabilizacdo de operacgGes de hedge (hedge accounting) é descontinuado prospectivamente
guando ndo ha mais expectativa de que a transacao prevista ocorra, entdo o saldo o patriménio
liquido é reclassificado para o resultado.

Na designacgéo inicial do derivativo como um instrumento de hedge, o Grupo documenta
formalmente a relacdo entre o instrumento de hedge e do objeto de hedge, incluindo os
objetivos de gestao de risco e estratégia na execucgédo da operacéo de hedge e o risco coberto,
juntamente com os métodos que serdo utilizados para avaliar a eficicia da relacdo de hedge. O
Grupo faz uma avaliagdo, tanto no inicio do contrato, como sobre uma base continua,
analisando se os instrumentos de hedge serdo altamente eficazes na compensacdo das
mudancas no valor justo ou fluxos de caixa dos respectivos objetos de hedge atribuiveis ao
risco coberto, e se os resultados reais de cada cobertura estéo dentro do intervalo de 80 - 125
por cento.

Segundo esta metodologia, o swap foi considerado altamente eficaz para o periodo findo em 30
de junho de 2014. Nao houve inefetividade do hedge reconhecido no resultado do exercicio
findo em 30 de junho de 2014.

Gerenciamento do risco de liquidez

O Grupo gerencia o risco de liquidez mantendo reservas adequadas, limites de crédito e
reservas de captacdes monitorando continuamente o fluxo de caixa previsto e real, procurando
adequar permanentemente 0s prazos dos ativos e passivos financeiros.

Risco de Liquidez € o risco em que o Grupo encontrara dificuldades em cumprir com
obrigacdes associadas ao seu passivo financeiro que estéo estabelecidos para pagamentos em
dinheiro ou outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo em administrar liquidez visa
assegurar que o Grupo sempre tenha liquidez suficiente para cumprir obrigagfes que expiram
sob condicbes de tensdo ou normais, sem causar perda inaceitavel ou risco de dano a
reputacédo do Grupo.

O Grupo utiliza custeio baseado em atividades para precificar seus produtos e servi¢os, que
auxilia no monitoramento de requisitos de fluxo de caixa e otimizar o retorno sobre os
investimentos em dinheiro.

Normalmente, o Grupo assegura que tem dinheiro suficiente para cumprir as despesas
operacionais esperadas, incluindo o cumprimento das obrigacGes financeiras. Esta pratica
exclui o impacto potencial de circunstancias extremas que ndo podem ser razoavelmente
previstas, tais como desastres naturais.

Os seguintes quadros detalham o vencimento do saldo do Grupo para passivos financeiros nao
derivativos. Os quadros abaixo foram elaborados considerando os fluxos de caixa nao
descontados dos passivos financeiros baseados nas datas mais recentes nas quais o Grupo
pode ser requerido a pagar. Os quadros incluem tanto os juros como o principal dos fluxos de
caixa.
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Média
ponderada das Menor que Maior que
taxas de juros 12 meses 1-5 anos 5 anos Total
30 de junho de 2014 % Uss$ uss$ uss$ uss$
Taxa variavel de juros dos instrumentos financeiros 2,28% 30.733 69.162 17.279 117.174
Taxa fixa de juros dos instrumentos financeiros 3,00% 21.858 81.127 166.955 269.940
52.591 150.289 184.234 387.114
Média
ponderada das Menor que Maior que
taxas de juros 12 meses 1-5 anos 5 anos Total
30 de junho de 2014 % R$ R$ R$ R$
Taxa variavel de juros dos instrumentos financeiros 2,28% 67.689 152.329 38.057 258.075
Taxa fixa de juros dos instrumentos financeiros 3,00% 48.143 178.687 367.714 594.544
115.832 331.016 405.771 852.619
Média
ponderada das Menor que Maior que
taxas de juros 12 meses 1-5 anos 5 anos Total
31 de dezembro de 2013 % uss$ uss uss$ us$
Taxa variavel de juros dos instrumentos financeiros 3,02% 16.354 68.708 25.518 110.580
Taxa fixa de juros dos instrumentos financeiros 3,06% 21.646 78.775 161.391 261.813
38.000 147.483 186.909 372.393
Média
ponderada das Menor que Maior que
taxas de juros 12 meses  1-5anos 5 anos Total
31 de dezembro de 2013 % R$ R$ R$ R$
Taxa variavel de juros dos instrumentos financeiros 3,02% 38.311 160.955 59.778 259.044
Taxa fixa de juros dos instrumentos financeiros 3,06% 50.708 184.538 378.075 613.321
89.019 345.493 437.853 872.365

Risco de crédito

O risco de crédito do Grupo pode ser atribuido principalmente aos seus saldos de caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber de clientes. Os valores apresentados como contas a
receber no balanco sdo apresentados liquidos de provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa.

A valorizagéo da provisao para perda é estabelecida quando h& evento de perda identificado,
gue com base na experiéncia do passado é evidéncia da reducdo de recuperacao dos fluxos de
caixa.

O Grupo aplica seu excedente de caixa em titulos publicos e privados de acordo com as
normas aprovadas pela Administracdo, que seguem a politica do Grupo para concentragdo de
risco de crédito. As aplicagBes com risco de crédito privado sdo feitas apenas em instituicGes
financeiras de primeira linha.

A politica de vendas do Grupo se subordina as normas de crédito fixadas pela Administragéo,
gue procuram minimizar as eventuais perdas decorrentes de inadimpléncia.
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uUss R$

3lde 3lde

30 de junho de dezembro de  30dejunho de dezembro de

Nota 2014 2013 2014 2013

Caixa e equivalentes de caixa 14 77.163 97.946 169.952 229.448
Investimentos de curto prazo 14 18.000 33.000 39.645 77.306
Contas a receber de clientes e outros 13 152.892 174.686 336.745 409.219
Exposicao ao risco de crédito 248.055 305.632 546.342 715.973

Valor justo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros do Grupo encontram-se registrados em contas patrimoniais em 30
de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013 por valores compativeis com os praticados pelo
valor justo nessas datas. A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais que visam a obtencdo de liquidez, rentabilidade e seguranca. A
politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado e verifica, em consequéncia, se 0 ajuste a mercado de suas aplicacdes
financeiras est4 sendo corretamente efetuado pelas instituicdes administradoras de seus

recursos.

O Grupo nao aplica em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco em carater especulativo.
Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informag8es disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacbes. Entretanto, consideravel julgamento é requerido para a interpretacéo dos saldos de
mercado para produzir a estimativa do valor justo mais adequada.

IFRS 7 estabelece uma hierarquia de valor justo que prioriza as entradas para técnicas de
avaliacéo utilizadas para mensurar o valor justo. A hierarquia da a maxima prioridade a pregos
cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (mensuracdes
Nivel 1) e menor prioridade a medidas que envolvem dados ndo observaveis significativos
(mensuracdes Nivel 3). Os trés niveis de hierarquia do valor justo séo as seguintes:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.
Nivel 2: outras informacdes além dos precgos cotados incluidos no Nivel 1 que sédo observaveis
para o ativo ou passivo, seja diretamente (como exemplo, precos) ou indiretamente (derivados

dos precos, por exemplo).

Nivel 3: entradas para o0 ativo ou passivo que ndo sdo baseados em dados de mercado
observaveis (entradas ndo observaveis).

N&o haviam valores relacionados aos niveis 1 e 3 em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro
de 2013 A tabela abaixo demonstra os instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo.
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Hierarquia do valor justo

Nivel 2 Nivel 2
Uss$ R$
30 de junho de 2014

Investimentos de curto prazo 18.000 39.645
Derivativos 1.846 4.065
Beneficios pos-emprego 2572 5.665
Empréstimos bancarios 387.114 852.619
409.532 901.994

31 de dezembro de 2013
Investimentos de curto prazo 33.000 77.306
Derivativos 1.240 2.905
Beneficios pés-emprego 2.251 5.273
Empréstimos bancarios 372.391 872.364
408.882 957.848

Critérios premissas e limitacdes utilizados no calculo dos valores de mercado

Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos em contas correntes mantidas em bancos tém seus valores de mercado consistentes
aos saldos contabeis.

Investimentos
O valor registrado dos investimentos de curto prazo se aproxima do seu valor justo.

Contas areceber e outros recebiveis/ contas a pagar
A Administracdo do Grupo considera que o saldo contabil das contas a receber e outros
recebiveis e contas a pagar esta préximo ao seu valor justo

Empréstimos e financiamentos

O valor justo dos financiamentos foi calculado com base no seu valor presente apurado pelos
fluxos de caixa futuros e utilizando-se taxas de juros aplicaveis a instrumentos de natureza,
prazos e riscos similares, ou com base nas cotacdes de mercado desses titulos. As
mensura¢bes de valor justo reconhecidas nas informacgdes financeiras intermediarias
consolidadas sdo agrupadas em niveis, baseadas no grau em que cada valor justo é
observavel.

O valor justo para os contratos do BNDES, BB, IFC, Finimp e Eximbank é similar aos

respectivos saldos contdbeis uma vez que ndo existem instrumentos similares com datas de
vencimento e taxas de juros comparaveis.
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Transag¢8es com partes relacionadas

As transacdes entre a Companhia e suas subsidiarias que sédo partes relacionadas foram
eliminadas na consolidagdo e ndo sdo divulgadas nesta nota. As transacdes entre o Grupo e
suas associadas, controladas em conjunto, outras partes relacionadas e outros investimentos
estdo divulgadas a seguir.

Ativo (passivo)

circulante Receitas Despesas
US$ Uss$ Uss$

Joint ventures:
1. Allink Transportes Internacionais Ltda. 2 14 -
2. Consorcio de Rebocadores Barra de Coqueiros 206 168 -
3. Consorcio de Rebocadores Baia de Sao Marcos 2.207 91 26
4. Wilson, Sons Ultratug and subsidiarias 24.656 912 1.734
5. Atlantic Offshore S.A 5.997 - -

Outros
6. Gouvéa Vieira Advogados Associados - - 46
7. CMMR Intermediagéo Comercial Ltda. - - 119
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2014 33.068 1.185 1.925
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de 2014 - 710 905
Em 31 de dezembro de 2013 25.743 56.043 1.613
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2013 6.879 34.375 1.454
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de 2013 - 16.941 580
Ativo (passivo)

circulante Receitas Despesas
R$ R$ R$

Joint ventures:
1. Allink Transportes Internacionais Ltda. 5 33 -
2. Consorcio de Rebocadores Barra de Coqueiros 454 384 -
3. Consorcio de Rebocadores Baia de Sdo Marcos 4.860 213 62
4. Wilson, Sons Ultratug and subsidiarias 54.306 2.114 3.819
5. Atlantic Offshore S.A 13.208 - -

Outros

6. Gouvéa Vieira Advogados Associados - - 107
7. CMMR Intermediacdo Comercial Ltda. - - 274
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2014 72.833 2.744 4.262
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de 2014 - 2.958 1.327
Em 31 de dezembro de 2013 60.306 131.286 3.779
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2013 15.241 76.162 3.221
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de 2013 - 41.054 1.461

Allink Transportes Internacionais Ltda., é controlada em 50% pelo Grupo e aluga escritorios e armazém de terminal do
Grupo.

As transagfes com Joint Ventures estdo divulgadas como resultado dos montantes proporcionais néo eliminados na
consolidacao.

Empréstimos Intercompany com Wilson Sons Ultratug (taxa de juros - 0,3% a.m., sem vencimento) e contas a pagar da
Wilson Sons Offshore e Magallanes relativos a montantes proporcionais da construgdo de embarcacdes.

Empréstimos Intercompany com Atlantic Offshore S.A.

Dr. J. F. Gouvéa Vieira é sécio no Escritério de Advocacia Gouvéa Vieira. Os honorarios foram pagos ao Escritério de
Advocacia Gouvéa Vieira por seus servicos juridicos prestados.
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Intermediacdo Comercial Ltda. por seus servigos de consultoria prestados para o segmento de rebocagem.

O Sr. C. M. Marote é acionista e Diretor da CMMR Intermediagcdo Comercial Ltda. Os honoréarios foram pagos a CMMR

A Companhia adotou a pratica de compensacdo de ativos e passivos nas transacbes com

partes relacionadas do Grupo.

Notas referentes ao relatério de fluxo de caixa

Lucro antes dos impostos

Menos: Receitas financeiras
Mais: Ganhos (perdas) cambiais sobre conversédo

Menos: Resultado de participacdo em empreendimentos
controlados em conjunto

Mais: Despesas financeiras

Resultado operacional das operacdes

Ajustes:

Despesas de depreciacdo e amortizacao
Liguidac&o de pagamentos em opg¢des em acdes
Resultado na venda de imobilizado

Proviséo (Reverséo) para liquidagdo em opgoes de
compra de agbes

Aumento das provisbes

Fluxo de caixa operacional antes das varia¢Ges do capital
de giro

Reducéo de estoques

Aumento de contas a receber de clientes e outros
recebiveis

Aumento de contas a pagar

Aumento de outros ativos de longo prazo

Caixa gerado por operagdes
Impostos de renda pagos
Juros pagos — Empréstimos
Juros pagos — Leasing
Juros pagos — Outros

Caixa liquido de atividades operacionais

Transac¢8es que ndo afetam o caixa

30 de junho 30dejunho 30dejunho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss$ uss$ R$ R$
50.420 33.810 128.143 73.793
(3.960) (5.074) (10.793) (11.273)
(9.931) 12.761 (21.501) 37.128
(1.612) 45 (6.464) (1.729)
1.695 11.315 4.265 24.252
36.612 52.857 93.650 122.171
31.675 27.813 62.115 52.534
(7.118) - (16.881) -
242 (9.812) 45 (22.631)
(2.302) (5.002) (5.443) (10.296)
2.382 (1.295) 3.568 (551)
61.491 64.561 137.054 141.227
(7.279) (14.603) (11.958) (38.800)
25.102 34.900 77.108 44.002
(33.890) (10.930) (93.562) 3.557
(1.676) (665) (2.259) (3.069)
43.748 73.263 106.383 146.917
(8.325) (16.431) (19.168) (35.291)
(5.976) (6.003) (13.821) (12.070)
(260) (225) (592) (458)
(199) (216) (457) (414)
28.988 50.388 72.345 98.684

Durante o periodo, o Grupo utilizou-se de atividades de financiamento e investimento, que néo
afetaram o caixa, e que ndo estao refletidas na demonstragéo do fluxo de caixa:

30 de junho
de 2014
uss$
Adicbes de ativo

Agquisicao de equipamentos através de leasing 22
Baixa de estoque pelo sinistro -
Baixa de imobilizado pelo sinistro -
Juros capitalizados 605

Liquidagado de impostos
Compensacéo de impostos 6.430
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30 dejunho 30 dejunho
de 2013 de 2014
us$ R$

3.009 49
11.454 -
1.252 -

844 1.370

697 14.708

30 de junho
de 2013
R$

6.656
25.377
2.774
1.769
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A remuneracdo dos diretores, que sdo os executivos do Grupo, esta apresentada a seguir,

agregada por categorias:

Beneficios salariais de curto prazo
Beneficios pds-emprego e encargos sociais
Pagamento baseado em agdes

Opcao de compra de acbes

Provisdo de pagamento baseado em agdes

Total

Beneficios salariais de curto prazo
Beneficios pds-emprego e encargos sociais
Pagamento baseado em a¢bes

Opcao de compra de acdes

Proviséo de pagamento baseado em agGes

Total

Aprovacao das informacgdes financeiras consolidadas

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
uss uss uss uss

7.690 4.313 9.515 5.979

569 406 947 807

779 - 1.477 -

469 - 7.118 -

115 (3.227) (3.780) (5.002)

9.622 1.492 15.277 1.784

Periodo de trés meses findos em

Periodo de seis meses findos em

30 de junho 30 de junho 30 de junho de 30 de junho
de 2014 de 2013 2014 de 2013

R$ R$ R$ R$

16.825 9.893 20.956 13.248
1.230 980 2.085 1.788

1.813 - 3.393 -

1.042 - 16.881 -

180 (6.801) (8.836) (10.296)

21.090 4.072 34.479 4.740

As informacgdes financeiras intermediarias consolidadas foram aprovadas pela Diretoria e pelo

Conselho de Administracdo em 14 de agosto de 2014.

Declaracdo da administracéo

Em conformidade com o artigo 25, inciso V da Instru¢do CVM 480 de 07 de dezembro de 2009,
os Diretores da WILSON SONS LTD, uma Companhia de capital aberto, registrada no
Ministério Brasileiro da Fazenda sob o CNPJ 05.721.735/0001-28 com sede em Clarendon
House, 2 Church Street, Hamilton HM 11 - Bermudas, declara que revisaram, discutiram e
concordaram com as informacgdes financeiras e com o relatério dos auditores independentes.
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