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Esta apresentação pode incluir declarações que representem
expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentação de valores mobiliários brasileira e internacional. Essas
declarações estão baseadas em certas suposições e análises feitas pela
Companhia de acordo com sua experiência e o ambiente econômico e
nas condições de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos
quais estão fora do controle da Companhia.

Fatores importantes, que podem levar a diferenças significativas
entre os resultados reais e as declarações de expectativas sobre eventos
ou resultados futuros, incluem a estratégia de negócios da Companhia,
as condições econômicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia
financeira, desenvolvimentos do setor de infra-estrutura, condições do
mercado financeiro, condições do comércio internacional e incerteza a
respeito dos resultados de suas operações futuras. Em razão desses
fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir
significativamente daqueles indicados ou implícitos nas declarações de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

Aviso Legal
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 Crescimento no 4T08 x 4T07, em meio à crise

global;

 Receita líquida +23,3% em 2008;

 Resultado Operacional +64,4% em 4T08, +33,4% 

em 2008;

 EBITDA +57,7% em 4T08, +34,3% em 2008, 

atingindo US$122,7 milhões;

 Efeito contábil negativo no Lucro Líquido pelo ganho

/ perda na conversão (IFRS). 
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Resultados Consolidados – 4T08 & 2008
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 Terminais Portuários

 Tecon Rio Grande: Início de operação do 3º berço em outubro/2008, decorrente da expansão em 60% 
da capacidade do terminal;
 Tecon Salvador: Aquisição dos 10% de participação do IFC. A Wilson Sons Limited passa a ser 
detentora de 100% do capital social do Tecon Salvador S/A em dezembro/2008;
 Brasco: Aquisição da Base Operacional em janeiro/2009.

 Rebocadores

 Entrega de 1 rebocador em dezembro/2008;
 Serviços especiais de LNG.

 Offshore

 2 PSVs entregues em 2008: serviços especiais (spot) até 2010; 
 Ainda em negociações para a formação de Joint Venture com Magallanes Navegação Brasileira S.A. 
(Grupo Ultratug), para operação de embarcações de apoio marítimo à exploração e produção de óleo e 
gás no Brasil;
 Participação em bid de 24 OSVs (Offshore Support Vessels) pela Petrobras em novembro/2008.

 Estaleiro

 Expansão no Guarujá (~US$ 41 milhões de investimento) – aguardando licença ambiental;

 Logística

 Início de nova operação;
 Aumento de escopo em operações de clientes .

Destaques
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Participação de Operações Especiais (%)
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4T08 x 4T07 (US$ milhões): Crescimento de 2 dígitos

EBITDA
4T08 vs 4T07 & 2008 vs 2007

Chg. =57,7%

Chg. =34,3%

2008 x 2007 (US$ milhões): Crescimento consistente do EBITDA

Chg. =38,3%

Chg. =23,6%
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A variação cambial no final de 2008 impactou negativamente o Lucro Líquido do 4T08 e 2008

Var. 4T08 Atual = -71,1%
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Var. 2008 Atual = -18,9%
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INVESTIMENTOS ALAVANCAGEM
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EVOLUÇÃO DOS INVESTIMENTOS (US$ milhões) DETALHAMENTO DO ENDIVIDAMENTO

INDICADORES DE ALAVANCAGEMINVESTIMENTO POR SEGMENTO
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Investimento Consistente e Baixo Nível de Endividamento

(US$ milhões) 31/12/2008 30/09/2008 30/06/2008
Curto Prazo 13,3 15,6

Longo Prazo 144,9 146,0
Endividamento Total 158,2 161,6

( - ) Caixa e aplicações -174,7 -201,0
( = ) Dívida/Caixa Líquido -16,5 -39,4
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