Wilson Sons - Resultados do 1T17
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Wilson,Sons

EBITDA no 1T17 da Wilson Sons foi US$35,5mi, beneficiado pelo
aumento de importagées nos terminais de contéineres e
crescimento do volume de manobras de rebocagem.

o Melhoria continua no desempenho em seguranga, superando a marca de 5
milhdes de horas trabalhadas sem registrar acidentes com afastamento;

« Volumes operacionais do Tecon Salvador cresceram 10.0% com o mix de
vendas mais lucrativo;

« Manobras de rebocagem aumentaram em 7,8%.

O EBITDA proforma no 1T17 da Wilson Sons de US$43,8mi cresceu 6,9% com
solidos resultados nos negdcios Rebocagem e Terminais. Os destaques nos
terminais de contéineres foram o crescimento de 10,0% nos volumes operacionais do
Tecon Salvador e o aumento das importagdes, contribuindo para um mix de vendas
mais lucrativo tanto em Rio Grande como em Salvador. Novos equipamentos
entregues nos terminais em fevereiro devem aumentar ainda mais a produtividade
tanto em Rio Grande como em Salvador nos préximos trimestres.

A divisdo de Rebocagem apresentou resultados robustos, com o aumento das
manobras portuarias compensando uma redugdo nas operagdes especiais. Nosso
negocio de Embarcacgdes de Apoio Offshore beneficiou-se dos dois novos contratos
de longo prazo iniciados em 2016, embora continuemos a acreditar que sera dificil
encontrar oportunidades de trabalho para os quatro navios que estdo atualmente em
off-hire, até que as condigdes de mercado melhorem.

Mais uma vez estamos muito gratos pelos esforgos de todos os nossos funcionarios
em sua contribuicdo para este sdlido resultado, apesar de um cenario
macroecondmico desfavoravel e de estresse em todo o mercado de servigos para o
setor de petroleo e gas. Em particular, gostaria de agradecer a todos por seus
esforgos para melhorar a segurancga no local de trabalho. Em fevereiro 2017, o Grupo
atingiu uma nova marca superior a 5 milhdes de horas trabalhadas sem registrar
acidentes com afastamento.
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Destaques Financeiros
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Relatério 1T17

15 de maio 2017

Informagdes Gerais da Companhia

Ticker (BME&FBovespa) WYSONI3
Frego R§ (12/05/2017) R$35,00
Prego US$ (121052017 USH11 41
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Teleconferéncia de Resultados

18 de maio de 2017, Quinta-Feira

Portugués

Horario: 11:00 (Brasilia) / 10:00 (NY) / 15:00 (Londres)
Webcast: www.ccall.com.br/wilsonsons/1t17.htm
Dial-in access: + 55 11 3193-1001 / +55 11 2820-4001

Contatos de Relagdes com Investidores

Michael Connell
Pedro Rocha
Raphael Figueira

RI, Finangas Internacionais e Projetos em Financas

ri@wilsonsons.com.br
+55 21 2126-4105

Siga-nos

Website: www.wilsonsons.com.br/ir

Twitter: twitter.com/wilsonsonsir
Youtube: youtube.com/wilsonsonsir
Facebook: Wilson, Sons

Linkedin: Wilson Sons

EMEC®

Destaques Operacionais

(US$ milhdes) 1T17 1T16 Var. (%) 1T17 1T16  Var. (%)
Receita Liquida 117,8 101,7 15,8 Terminais de Contéineres ('000 TEU) 248,8 237,5 4,8
Terminais Portuarios & Logistica 60,4 449 34,5 Tecon Rio Grande ('000 TEU) 1724 168,0 2,6
Rebocagem & Agenciamento 51,1 51,9 -1,5 Tecon Salvador ('000 TEU) 76,4 69,5 10,0
Estaleiros 6,2 4,9 27,6 Rebocagem (# de Manobras) 14.742 13.868 6,3
Receita Liquida (Proforma)® 135,0 116,4 16,0 Rebocagem (% Op. Esp.) 3,8 15,1 -11,3 p.p.
EBITDA 35,5 34,4 3,3 Offshore (Dias de Operagao)! 1.466 1.421 3,2
Terminais Portuarios & Logistica 19,1 13,9 37,8 ' Considera o numero total da JV, da qual a Wilson Sons detém 50%
Rebocagem & Agenciamento 229 25,0 -8,3
Estaleiros 0,6 0,2) n.a.
Corporativo 7,1) 4,3) -64,8
EBITDA (Proforma)* 43,8 41,0 6,9
EBIT 21,1 23,0 -8,3 Margens & Perfil de Endividamento
Participacdo nos Resultados JVs? 0,2 0,3 2,2 1T17 1T16  Var. (%)
Lucro (Prejuizo) Liquido 14,9 22,0 -32,0 Margem EBITDA (%) 30,2 33,8 -3,6p.p.
CAPEX 32,0 41,3 -22,5 Margem Liquida (%) 12,7 21,6 -8,9p.p.
CAPEX (Proforma)’ 32,7 47,3 -30,9 Divida Liquida / EBITDA 1,7 x 1,4 x 0,3 x
Fluxo de Caixa Operacional 25,7 28,1 -8,8 Divida de Longo Prazo (%) 86,0 87,5 -1,5 p.p.
Fluxo de Caixa Livre 17,4 4,9 255,4 FMM / Divida Total (%) 66,1 72,2 -6,1 p.p.
Cambio Médio (US$ / R$) 3,15 3,91 -19,6 US$ / Divida Total (%) 91,8 91,0 0,9 p.p.
Cambio de Abertura (US$ / R$) 3,26 3,90 -16,4
Cambio de Fechamento (US$ / R$) 3,17 3,56 -11,0

' Incluindo os valores de Embarcagdes Offshore

2 Correspondente a participagao de 50% da Wilson Sons na Wilson Sons Ultratug Offshore ("WSUT") e na Atlantic Offshore

Aviso Legal: Os resultados operacionais e financeiros da Companhia, apresentados a seguir, foram compilados em conformidade com regras contabeis em
padrédo IFRS (“International Financial Reporting Standards”), exceto onde expresso o contrario. Esta apresentagdo pode incluir declaragées que representem
expectativas sobre eventos e/ou resultados futuros (“forward-looking statements”), baseadas em estimativas, andlises e projegdes sujeitas as condigdes de mer-
cado e que, portanto, estdo fora do controle da Wilson Sons. O relatério de auditores independentes e as notas explicativas s&o considerados partes integrais das

demonstragdes financeiras da Wilson Sons.

Leia este relatério em:
- 3 min: Pagina Inicial
- 15 min: Inteiro


http://www.wilsonsons.com.br/ir
http://www.twitter.com/wilsonsonsir
http://www.youtube.com/wilsonsonsir
https://www.facebook.com/WilsonsonsBR
http://www.linkedin.com/company/674075?trk=prof-exp-company-name
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Receita Liquida

(US$ milhces) 1T17 1T16 Var. (%)
Terminais Portuarios & Logistica 60,4 44,9 34,5
Rebocagem & Agenciamento 51,1 51,9 -1,5
Estaleiros 6,2 4,9 27,6
Total 117,8 101,7 15,8
Embarcagdes Offshore (JV) 17,3 14,7 17,5

Total WS + Offshore Vessels 135,0 116,4 16,0

Demonstragao Consolidada do Resultado

(US$ milhces) 1T17 1T16 Var. (%)
Receita Liquida 117,8 101,7 15,8
Insumos e Matéria-Prima (8,9) (9,0) 0,3
Materiais Operacionais (4,5) (5,0) 10,2
Oleo & Combustivel (4,4) 3,9) -12,4
Despesa com Pessoal (41,0) (30,3) -35,2
Salarios e Beneficios (33,5) (24,8) -34,7
Encargos Sociais (6,6) (4,4) -49,5
Custos com Previdéncia Privada 0,3) (0,2) -40,1
Plano de Incentivo de Longo Prazo (0,6) (0,8) 27,7
Outras Despesas Operacionais (32,5) (27,9) -16,3
Senigos (8.2) (6,9) -20,1
Fretes e Aluguéis (5,7) (4,8) -18,7
Aluguel de Rebocadores (5,1) 6,7) 23,7
Energia, Agua e Comunicagdo (3,6) (3,4) -7,3
Movimentag&o de Contéineres (5,0) 3,1) -57,5
Seguros 1,1) (0,8) -28,7
Outros 2 3.7) (2,2) 71,9
Resultado na Venda de Ativo Imobilize 0,1 (0,1) n.a.
EBITDA 35,5 34,4 3,3
Depreciagdo & Amortizagao (14,4) (11,4) -26,8
EBIT 21,1 23,0 -8,3
Participagédo nos Resultados de JVs & 0,2 0,3 -2,2
Juros de Aplicagdes Financeiras 1,8 2,3 -21,5
Juros sobre Divida (3,4) (2,8) -23,6
Var. Cambial s/ Investimentos e Divide 1,5 6,0 -75,5
Outros Resultados Financeiros 0,0 0,3 -89,1
Ganho (Perda) Cambial 2,7 4,2 -34,2
Lucro antes dos impostos 24,0 33,2 -27,8
IR Corrente (7,3) (9,5) 22,9
IR Diferido (1,7) (1,8) 2,1
Lucro Liquido 14,9 22,0 -32,0

1 Mao de obra temporaria, servigos terceirizados, etc.

2 Viagens, comissdes sobre vendas, auditoria externa, Créditos PIS & COFINS, etc.
3 Ganhos e Perdas Cambiais na Convers&o dos ltens Monetarios

4 Correspondente a participacdo de 50% da WS na WSUT e Atlantic Offshore

Efeitos das taxas de cambio

1T17 1T16 Var. (%)

ltens monetarios 2,7 4,2 -34,2
Impostos diferidos 0,1) 2,6 n.a.
Var. Cambial - investimentos e dividas 1,5 6,0 -75,5
Total efeito cambial 4.1 12,7 -67,7
Cambio de Abertura (US$ / R$) 3,26 3,90 -0,2
Cambio de Fechamento (US$ / R$) 3,17 3,56 -0,1
Desvalorizagdo do Real no periodo (%) 2,8% 8,7% -68,1%
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Receita Liquida
As receitas (proforma) em US$ aumentaram em relagdo ao
comparativo, com uma taxa de cambio em R$ mais forte
beneficiando a receita dos Terminais de Contéineres e com os
sélidos resultados operacionais do negoécio de Embarcacdes de
Apoio Offshore.

Custos, Despesas & Lucro Liquido

A taxa de cambio média em R$ no 1T17 foi 19,6% superior a do

1T16, contribuindo para o aumento geral nos custos reportados em

US$. Além do efeito cambial, foram observados os seguintes itens:

e Insumos e Matérias-Primas relativamente inalterados com a

reducdo dos materiais operacionais compensada pelo aumento

do consumo de gasolina e dleo.

As despesas com pessoal foram impactadas pela apreciagdo de

19,6% da taxa de cambio média em R$. O numero de

funcionarios de 4.202 no final do trimestre foi 2% inferior ao do

1T16. O principal contribuinte para a redugdo de pessoal foi o

negocio de Estaleiro, embora os salarios do Estaleiro tenham

sido US$ 1,4mi maiores no 1T17 do que no 1T16 devido ao efeito
de anulacao intersociedades da constru¢cdo de embarcacdes
préprias no comparativo. Os custos de redundancia relacionados

a reestruturacgdo contribuiram com US$1,2mi.

O Governo Federal anunciou o fim da desoneracado da folha de

pagamento para a maioria dos setores a partir de 1° de julho de

2017. O impacto liquido do EBITDA IFRS 2017 esperado para a

Wilson Sons é de aproximadamente US$5,8mi usando as taxas

de cambio ao final dos trimestres. Nossa participagdo de 50% na

Joint venture de Embarcacdes de Apoio Offshore devera ter um

efeito adicional de US$0,5mi em seu EBITDA.

O aluguel de rebocadores foi menor dada a aquisicdo em margo

de 2016 de seis rebocadores que estavam previamente em

contratos de afretamento no estado do Para. Além disso, a

entrega de seis novos rebocadores para a frota da Wilson Sons

entre 4T15 e 4T16 também reduziu as necessidades de
afretamento.

Os custos de movimentagao de contéineres aumentou devido ao

reconhecimento especifico no negdcio de Logistica.

A depreciagdo aumentou principalmente devido a apreciagao

média do R$ e seus efeitos nas subsidiarias com moeda

funcional em R$ juntamente com o aumento da frota de
rebocadores.

O lucro liquido foi afetado por trés efeitos cambiais significativos

em nossa demonstragéo de resultado consolidada:

- Primeiro, ganho cambial de US$2,7mi como resultado das
conversbes de balango dos ativos monetarios liquidos
denominados em RS$, tais como contas liquidas a pagar e a
receber, caixa e equivalentes de caixa;

- Segundo, impacto negativo liquido de US$0,1mi sobre imposto
de renda diferido, principalmente em fungdo dos ativos
imobilizados da Companhia e dos empréstimos em US$. Com a
apreciagdo do R$, a deducao fiscal futura permitida para ativos
liquidos e empréstimos representa um valor menor quando
convertida para US$, moeda de reporte da Companhia.

- Terceiro, impacto positivo do cambio sobre os investimentos e
empréstimos no montante de US$1,5mi devido a divida em
US$ das subsidiarias que reportam em R$.

O lucro do 1T17 excluindo os trés itens identificados acima teria

sido de US$10,8mi.
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CAPEX

(US$ milhdes) 1T17 1T16

Terminais Portuarios & Logistica 3,2 1,5

Rebocagem & Agenciamento 2,4 30,7

Estaleiros 0,1 0,1

Corporativo 0,3 0,2

Total 6,0 32,5

Embarcagdes Offshore (JV) 0,7 6,0

Total (WS + Offshore Vessels) 6,6 38,4

Divida Liquida 31/03/17  31/12/16

(US$ milhoes)

Endividamento Total 380,3 377,8
Curto Prazo 53,4 51,0
Longo Prazo 326,9 326,8

(-) Saldo de Caixa e Aplicagdes (118,0) (112,4)

(=) Divida/Caixa Liquido’ 262,3 265,4

" Caixa liquido e Divida Liquida incluem investimentos de Curto Prazo

Cronograma de Amortizacao da Divida

(US$ milhdes)

160,8

53,4

Menos de 1 ano Entre 1 e 5 anos

166,1

Var. (%)
113,4
-92,3
-31,5
49,4
-81,6
-89,0
-82,7

Var. (%)

0,6
4,7
0,0
5,0
-1,2

Apods 5 anos

Demonstragées Consolidadas dos Fluxos de Caixa*

(US$ milhdes)

25,7

112.4 3,5

8,3

(15,3)

Outros

Caixa Inicial (Dez
2016)
Geragao de Caixa
Operacional

Investimento em

Ativo Imobilizado e
intangivel**

Pagamentos de
Empréstimos***

118.0

Caixa Final (Margo
2017)

*Para maiores detalhes, por favor, consultar a Demonstragéo Consolidada de Fluxo

de Caixa e a nota 27 das notas explicativas

**Investimentos em ativo imobilizado e intangivel em caixa

***Incluindo leasing

Corporativo

(US$ milhdes)

Despesas com Pessoal
Outras Despesas Operacionais
EBITDA

1T17
4.4)
@7
(7.1)

1T16
(4.0)
(0.3)
4.3)

GRUPO WS: 2010 - 2017 TAXA DE FREQUENCIA DE ACIDENTE
COM AFASTAMENTO (TFCA)
2010-2017

96%

e TFCA FUNCIONARIOS £
TERCEIROS FIXOS
*incluindo funciondrios e
terceiros fixos desde 2013
£YTD mar/2017

Var. (%)

-10,4
7444
64,8

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2015

2018
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CAPEX

« O CAPEX trimestral (IFRS) foi menor, em grande parte como
resultado da construgdo dos rebocadores concluida em 2016. Os
terminais de contéineres de Rio Grande e Salvador receberam
novos equipamentos no trimestre, incluindo trés portéineres do
tipo STS (“Ship-to-shore Gantry Cranes”) e oito guindastes de
patio do tipo RTG (“Rubber-Tyred Gantry Cranes”) para Rio
Grande, e trés guindastes de patio elétricos do tipo RTG
(“Rubber-Tyred Gantry Cranes”) em Salvador. A aquisigéo faz
parte do compromisso continuo da Companhia em aumentar a
produtividade e melhorar a eficiéncia em todos os seus ativos de
infraestrutura portuaria no Brasil.

« O CAPEX nao consolidado da joint venture de Embarcagbes de
Apoio Offshore (“WSUT”) diminuiu devido a conclusdo em 2016
do plano de construgdo das 23 embarcagbes atualmente em
operagao.

Perfil da Divida & Posigcao de Caixa

« A divida liquida totalizou US$262,3mi, com o indice de cobertura
do servigo da divida sendo beneficiado pelos juros médios de
baixo custo e o longo prazo de amortizagao.

« Os numeros consolidados (IFRS) reportados ndo contemplam a
divida liquida de US$254,4mi referentes a participagdo de 50%
da Companhia na joint venture de Embarcacdes Offshore.

« A relagdo Divida Liquida / EBITDA para os ultimos 12 meses foi
de 1,7x. Caso o negoécio de Embarcagbes Offshore fosse
consolidado proporcionalmente, esta relagéo teria sido de 2,7x.

« Caixa, equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo
aumentaram para US$118,0mi, em relagdo ao trimestre anterior,
sobretudo devido a geracao de caixa operacional.

« No final do trimestre, 86% da divida era de longo prazo.

« Em 30 de dezembro de 2016, o Grupo dispunha de US$29,0mi
disponiveis, referents a linhas de crédito nao utilizadas.

Custos Corporativos

¢ Os custos corporativos incluem as fungdes de administragao do
Grupo e demais custos ndo alocados nos negdécios
individualmente.

« Custos corporativos sdo predominantemente em R$.

e« Os custos corporativos cresceram em relagdo ao periodo
comparativo, principalmente como resultado de uma apreciagao
de 16,4% da taxa de cdmbio média em R$ frente ao 1T16.

Exceléncia em Segurancga no Trabalho

Como testemunho do nosso trabalho de melhoria continua em
seguranga, o Grupo alcangou uma nova marca superior a 5
milhées de horas trabalhadas sem registrar acidentes com
afastamento, em Fevereiro de 2017, o que corresponde a mais de
4 meses consecutivos sem ocorréncias.
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Container Terminals

1Q17
Net Revenues (US$ million) 43,8
Container Handling 24,9
Warehousing 10,4
Other Senices ' 8,4
EBITDA (US$ million) 19,4
EBIT (US$ million) 14,7
EBITDA Margin (%) 44,3
EBIT Margin (%) 33,5
Volume indicators
TEU '000 1Q17
Tecon Rio Grande
Full 108,8
Export 52,7
Import 16,8
Cabotage 12,1
Others ' 27,2
Empty 63,6
Total 172,4
Tecon Salvador
Full 57,3
Export 23,5
Import 15,6
Cabotage 14,1
Others ' 4,0
Empty 19,2
Total 76,4
Grand Total 248,8
" Transhipment and Shifting
O&G Support Base ("Brasco")
1Q17
Net Revenues (US$ million) 37
EBITDA (US$ million) -0,1
EBIT (US$ million) -1,1
EBITDA Margin (%) -3,2
EBIT Margin (%) -30,6
Volume Indicators
1Q17
Vessel Turnarounds Total (#) ' 86
" Includes all base operations
Logistica
1T17
Receita Liquida (US$ milhGes) 12,9
EADI, CLs, Transportes & Allink (100%) 12,6
Operagdes Dedicadas 0,3
EBITDA (US$ milhdes) -0,2
EBIT (US$ milhdes) -0,6
Margem EBITDA (%) n.a.

Margem EBIT (%) n.a.

1Q16
29,3
17,9
5,7
5,7
11,6
7,7
39,5
26,4

1Q16

101,9
54,6
15,4
10,5
21,4
66,1

168,0

51,2
26,0
10,6
12,1

2,6
18,3
69,5

237,5

1Q16
5,1
1,3
0,8
26,7
15,1

1Q16
235

1T16
10,6
10,3
0,3
1,0
0,6
9,0
5,9

Chg. (%)
49,6
39,4
83,6
47,7
67,6
90,0

4,7 p.p.
7,1 p.p.

Chg. (%)

6,8
3,4

9,1
15,0
27,1
3,8

2,6

11,8
9.4
47,7
17,1
55,1

4,9
10,0

4,8

Chg. (%)
-27,0

n.a.

n.a.
-29,8 p.p.
-45,6 p.p.

Chg. (%)
63,4

Var. (%)
22,0
22,1
17,3
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
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Servigos Portuarios

Terminais de Contéineres

A maioria das receitas dos Terminais de Contéineres e todos os

custos sdo em R$.

Tecon Rio Grande 1T17:

- Exportagbes cairam 3,4%, impactadas pela queda na
movimentacao de tabaco e frango congelado;

- Importagées subiram 9,1% devido ao aumento dos volumes
de plasticos, partes e pecas e produtos quimicos;

- A cabotagem cresceu 15,0%, impulsionada pelo aumento dos
volumes de arroz e madeira; e

- Outros volumes crescerem 27,1% devido ao aumento do
volume de transbordo, com a contribuigdo do servigo de
navegacao interior de Santa Clara.

Tecon Salvador 1T17:

- Exportagdes cairam 3,4%, principalmente devido a menor
demanda internacional por produtos como minérios, celulose,
sucos, polpas de frutas e pneus;

- Importagbes cresceram 47,7%, impulsionadas pelas cargas
relacionadas ao setor de energia solar (paingéis fotovoltaicos).
Outros volumes importantes foram fertilizantes, produtos
quimicos e petroquimicos;

- A cabotagem cresceu 17,1% devido ao aumento nos volumes
de produtos quimicos, petroquimicos e polimeros.

- Outros  volumes subiram principalmente devido ao
crescimento dos volumes de transbordo.

Durante o 1T17, o Governo Federal, a Agéncia Nacional de

Transportes Aquaviarios (ANTAQ), a Autoridade Portuaria da

Bahia (CODEBA) e o Tecon Salvador foram oficialmente

notificados pelo Tribunal Regional Federal da decisdo

solicitando a suspensdo das obras de expansado do terminal.

Em 11 de maio, a justica julgou em favor do recurso contra a

liminar. A Companhia continua a tomar todas as medidas

necessarias para reverter a suspensao e assegurar a expansao

do terminal, planejada entre o final de 2017 e 2019.

Base de Apoio a Oleo & Gas (“Brasco”)

A receita da Brasco reduziu no 1T17 em em relagdo ao 1T16
devido ao continuo desafiador mercado de servigos para o setor
de petroleo e gas, e ao término da operagao de um cliente em
outubro de 2016. Houve uma diminuigdo no numero atracacgdes
de embarcacgdes spot e longo prazo.

As receitas foram levemente suportadas pelo maior volume de
operacgdes de layup na Brasco Rio no 1T17.

O EBITDA foi impactado pelo menor nimero de atracagdes em
relacdo ao 1T16.

Logistica (Considerando 100% de participacao da Allink)

Os terminais alfandegados da Logistica e a Allink foram
impactados pela continua debilidade da economia brasileira,
criando um ambiente desafiador para a importagao;

Os aumentos de receita e despesa foram em grande parte
resultantes da apreciagao de 16.4% na taxa de cambio média
em RS.
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Rebocagem & Agenciamento

1T17 1T16
Receita Liquida (US$ milhdes) 51,1 51,9
Manobras Portuarias 46,6 41,2
Operagdes Especiais 1,9 7.4
Agencimento Maritimo 2,7 3,3
EBITDA (US$ milhces) 22,9 25,0
Rebocagem 22,6 24,0
Agenciamento Maritimo 0,3 1,0
EBIT (US$ milhdes) 16,2 19,8
Margem EBITDA (%) 44,7 48,0
Margem EBIT (%) 31,7 38,1
Indicadores Operacionais
1T17 1T16
Manobras Portuarias 14.742 13.868
Deadweights Atendidos (000 tons) 71,2 62,9

" A partir de 2017 considera os numeros de So Luis e Barra dos Coqueiros

Embarcacées de Apoio Offshore 1

(US$ milhdes) 1T17 1T16
Receita Liquida 17,3 14,7
Insumos e Matéria-Prima 1,1) (0,8)
Despesas de Pessoal (6,0) (4,4)
Outras Despesas Operacionais 1,9) (1,9)
Resultado na Venda de Ativo Imobilizado - 1,1)
EBITDA 8,3 6,6
Depreciagédo & Amortizagao (5,0) (4,5)
EBIT 3,3 2,1
Receitas Financeiras 0,2 0,2
Despesas Financeiras (2,5) (2,8)
Ganho e Perda Cambial na converszo 2 1,0 2,4
Lucro antes dos impostos 1,9 1,8
Imposto de Renda Corrente 0,1) 0,1)
Imposto de Renda Diferido (1,6) (1,5)
Lucro Liquido (WSL % da JV) 0,2 0,3
Margem EBITDA (%) 48,0 44,9
Margem EBIT (%) 18,9 14,1
Margem Liquida (%) 1,4 17
CAPEX
(US$ milhdes) 1T17 1T16
CAPEX 0,7 6,0
Divida Liquida
(US$ milhdes) 31/03/2017 31/12/2016
Endividamento Total 262,9 266,9
(-) Caixa e Equivalentes/Investimentos Longo Pre (8,5) 6,5)
(=) Divida/Caixa Liquido 254,4 260,4

Indicadores Operacionais 3

1T17 1T16
# OSVs Operacionais (fim do periodo) 23 19
Dias de Operacao 1.466 1.421
Daily Rate Médio (US$) - Frota Propria 23.567 20.691

" Numeros apresentados sao considerados em uma unica linha na DRE e BP
2 Ganhos e Perdas Cambiais na Convers&o dos ltens Monetarios
3 Considera o nimero da frota prépria total da WSUT, da qual a WS detém 50%

Estaleiros

1T17 1T16
Receita Liquida (US$ milhdes) 6,2 4,9
EBITDA (US$ milhdes) 0,6 0,2)
EBIT (US$ milhdes) 0,1) 0,2)
Margem EBITDA (%) 9,5 n.a.

Margem EBIT (%) n.a. n.a.

Var. (%)
-1,5
12,9
-74,7
-18,1
-8,3
-5,7
-73,1
-18,0
-3,3 p-p.

-6,4 p.p.

Var. (%)
6,3
13,2

Var. (%)
17,5
-40,6
-35,6
-3,9

n.a.
25,7
-11,1
57,3
-5,4

8,6
-56,0
4,9

50,9
-11,7
-2,2

3,1 p.p.
4,8 p.p.
-0,3 p.p.

Var. (%)
-89,0

Var. (%)
-1,5
-31,7
-2,3

Var. (%)
21,1

3.2

13,9

Var. (%)
27,6
n.a.
43,1
n.a.
n.a.
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Servigos Maritimos

Rebocagem

« As manobras portuarias aumentaram em relagdo ao 1T16 devido
a melhores resultados em alguns portos com mais rebocadores
em operagdo e ao aumento de manobras para navios
transportando minérios e carvao.

« As receitas foram impactadas negativamente pela queda nas
operagdes especiais. As receitas de operacdes especiais de 6leo
e gas diminuiram no 1T17 em relagdo ao 1T16.

« O aluguel de rebocadores foi menor com a aquisicdo, em margo
de 2016, de seis rebocadores anteriormente afretados no estado
do Para. Além disso, a entrega de seis novos rebocadores para a
frota da Wilson Sons entre 4T15 e 4T16 também reduziu as
necessidades de afretamento. O EBITDA aumentou em
conformidade.

Embarcacdes de Apoio Offshore (Considerando os 50% de

participacao na Joint Venture - "WSUT”)

» Os dias em operagado cresceram no 1T17 em relacdo ao 1T16
devido a dois contratos novos de longo-prazo (6 anos) para os
navios Larus e Pinguim, que tiveram inicio em 2016. Albatroz,
Fragata e Gaivota também comegaram a operar em 2016.

« A taxa média diaria melhorou principalmente em funcdo da
valorizagdo do R$ no 1T17, em relagédo ao 1T16, e do inicio das
operagbes para os navios Larus e Pinguim de 5.000 toneladas,
que possuem taxas diarias superiores a média da frota.

e Os esforgcos para reduzir custos superaram o efeito da
apreciagdo do R$ no 1T17, em relagdo ao 1T16, resultando em
uma redugéo d o OPEX.

Estaleiros

» As receitas do Estaleiro foram positivamente impactadas pela
apreciagdo do R$ no periodo, e pela fase de construgido de
embarcagoes para terceiros.

« O EBITDA foi maior com receitas melhores e atencdo diligente
aos custos.

« Ao final de abril 2017, a carteira do Estaleiro consistia em seis
embarcagdes para construgdo, incluindo a dois rebocadores
ASD3212 para a Wilson Sons e quatro rebocadores para Saam
Smit (a ser entregue em 2017/2018); além de nove operagdes de
docagem previstas para 2017, incluindo seis rebocadores e um
PSV para a Wilson Sons, e dois rebocadores para a Saam Smit.
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w' Destaques Financeiros em US$

Wilson, Sons

Receita Liquida

(US$ milhdes)

Terminais Portuarios
Terminais de Contéineres
Brasco

Logistica

Rebocagem
Rebocagem
Agenciamento Maritimo

Estaleiros

Receita Liquida (IFRS)
Embarcagdes Offshore (50%)

Receita Liquida (Proforma)

EBITDA
(US$ milhdes)

Terminais Portuarios
Terminais de Contéineres
Brasco

Logistica

Rebocagem
Rebocagem
Agenciamento Maritimo

Estaleiros

Corporativo

EBITDA (IFRS)
Embarcacdes Offshore (50%)

EBITDA (Proforma)

EBIT

(US$ milhdes)

Terminais Portuarios
Terminais de Contéineres
Brasco

Logistica

Rebocagem
Rebocagem
Agenciamento Maritimo

Estaleiros

Corporativo

EBIT (IFRS)

Embarcagdes Offshore (50%)

EBIT (Proforma)

CAPEX

(US$ milhdes)

Terminais Portuarios
Terminais de Contéineres
Brasco

Logistica

Rebocagem
Rebocagem
Agenciamento Maritimo

Estaleiros

Corporativo

CAPEX (IFRS)

Embarcagdes Offshore (50%)

CAPEX (Proforma)

1T17
47,5
43,8
37
12,9
51,1
48,4
27
6,2
117,8
17,3
135,0

1T17
19,3
19,4
©.1)
0.2)
22,9
22,6
0,3
0,6
.1
35,5
8,3
43,8

1T17
13,5
14,7
(1.1
(0.6)
16,2
16,0
0,2
©.1)
(8,0)
21,1
33
243

1T17
20,6
20,1
0,5
0,2
10,2
10,2
0,0
0,1
11
32,3
0,7
32,9

1T16
34,3
29,3
5,1
10,6
51,9
48,6
3,3
4,9
101,7
14,7
116,4

1716
12,9
11,6
1,3
1,0
25,0
24,0
1,0

(0,2)

(4.,3)
34,4
6,6
41,0

1716
8,5
7,7
0,8
0,6

19,8

18,9
0,9

(0.2)
6.7

23,0
2,1

25,1

1T16
10,3
9,8
0,5
0,1
30,7
30,7
0,0
0,1
0,2
41,3
6,0
47,3

" Corresponde a 50% de participagao da Wilson Sons na Wilson Sons Offshore e Atlantic Offshore

Var. (%)
38,3
496
27,0
22,0
15
04
18,1
27,6
15,8
17,5
16,0

Var. (%)
49,2
67,6
n.a.
n.a.
-8,3
-5,7
n.a.
n.a.
-64,8

3,3
25,7
6,9

Var. (%)
59,7
90,0
n.a.
n.a.
-18,0
-15,0
-80,0
43,1
40,2
8,3
57,3
2,9

Var. (%)
100,6
106,1

1,8
216,2
-66,7
-66,7
-70,9
61,4
392,4
-21,9
-89,0
-30,4

4T16
43,0
38,8
4,2
11,9
55,9
52,3
3,6
6,1
116,9
20,2
137,2

4T16
13,8
13,4
0,4
0,9)
29,3
27,1
2,1
0,3
(6,7)
36,7
11,1
47,7

4T16
7,8
8,4
(0.6)
(1.4)
22,6
20,6
2,0
(0,0)
(6.5)
22,5
6,5
29,0

4T16
8,8
8,5
0,3
0,6
7,3
7,3
0,0
0,3
0,6

17,6
3,4

21,0

Var. (%)
10,4
12,9

-12,9
8,0
-8,5
-7,4
-24,5
1,7
0,7
-14,5
-1,6

Var. (%)
40,1
44,8
n.a.
83,6

-21,8
-16,7
-87,5
98,1
-24,2
-3,2
-25,1
-8,3

Var. (%)
74,1
75,4

-93,1
58,4
-28,1
-22,0
-90,9
-174,3
-23,8
-6,1
-49,8
-15,9

Var. (%)
135,3
136,9

88,3
-72,2
39,3
39,3
19,6
-57,0
76,1
83,0
-80,8
56,5
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w' Destaques Financeiros em R$

Wilson, Sons

Receita Liquida

(R$ milhdes) 1T17 1T16 Var. (%) 4T16 Var. (%)
Terminais Portuarios 149,2 133,8 11,5 141,4 55
Terminais de Contéineres 137,6 1141 20,6 127,5 7,9
Brasco 11,6 19,7 -41,1 13,9 -16,5
Logistica 40,6 41,4 -2,0 39,4 3,1
Rebocagem 160,7 202,6 -20,7 184,0 -12,7
Rebocagem 152,1 189,6 -19,8 172,2 -11,6
Agenciamento Maritimo 8,6 13,0 -34,0 11,9 -27,9
Estaleiros 19,5 18,9 3,1 19,8 -1,8
Receita Liquida (IFRS) 370,0 396,8 -6,7 384,6 -3,8
Embarcagdes Offshore (50%) 54,3 57,3 5,3 66,7 -18,6
Receita Liquida (Proforma) 424,3 454,1 -6,6 451,3 -6,0
EBITDA
(R$ milhdes) 1T17 1T16 Var. (%) 4T16 Var. (%)
Terminais Portuarios 60,6 50,4 20,2 45,0 34,8
Terminais de Contéineres 61,0 45,1 35,1 43,7 39,4
Brasco 0,4) 53 n.a. 1,2 n.a.
Logistica (0,5) 3,9 n.a. (3,2) 85,7
Rebocagem 71,8 97,4 -26,3 96,3 -25,4
Rebocagem 71,0 93,6 -24,2 89,4 -20,6
Agenciamento Maritimo 0,8 3,8 n.a. 6,9 -88,1
Estaleiros 1,8 (0,7) n.a. 1,0 89,4
Corporativo (22,2) (16,7) -33,1 (18,8) -17,9
EBITDA (IFRS) 111,6 134,4 -16,9 120,2 -7,2
Embarcagdes Offshore (50%) 26,0 25,5 2,2 36,6 -28,8
EBITDA (Proforma) 137,6 159,8 -13,9 156,8 -12,2
EBIT
(R$ milhdes) 1T17 1T16 Var. (%) 4T16 Var. (%)
Terminais Portuarios 42,6 33,1 28,7 25,3 68,6
Terminais de Contéineres 46,1 30,1 53,3 27,2 69,6
Brasco (3,5) 3,0 n.a. (1,9) -84,0
Logistica (1,8) 2,6 n.a. (4,6) 61,6
Rebocagem 50,9 77,2 -34,1 74,2 -31,4
Rebocagem 50,3 73,7 -31,7 67,7 -25,7
Agenciamento Maritimo 0,6 3,5 -83,9 6,5 91,3
Estaleiros (0,4) (0,8) 53,8 0,1) -155,5
Corporativo (25,1) (22,2) -13,1 (21,3) -17,6
EBIT (IFRS) 66,3 90,0 -26,3 73,4 -9,7
Embarcagdes Offshore (50%) 10,2 7,8 31,4 21,5 -52,3
EBIT (Proforma) 76,5 97,7 -21,7 94,9 -19,4
CAPEX
(R$ milhdes) 1T17 1T16 Var. (%) 4T16 Var. (%)
Terminais Portuarios 67,4 40,9 65,0 29,0 132,4
Terminais de Contéineres 67,4 38,7 74,0 28,0 140,3
Brasco 0,0 2,1 -97,8 1,0 -95,0
Logistica 0,4 0,2 51,8 2,1 -81,6
Rebocagem 7,5 11,7 -93,3 24,3 -69,3
Rebocagem 7.4 11,7 -93,4 24,3 -69,6
Agenciamento Maritimo 0,1 0,1 20,8 0,0 495,4
Estaleiros 0,2 0,2 -21,2 0,9 -82,8
Corporativo 1,1 0,9 19,1 2,1 -49,7
CAPEX (IFRS) 76,5 153,9 -50,3 58,4 30,9
Embarcagdes Offshore (50%) 2,0 21,8 -90,8 8,2 -75,6
CAPEX (Proforma) 78,5 175,7 -55,3 66,6 17,8

" Corresponde a 50% de participago da Wilson Sons na Wilson Sons Offshore e Atlantic Offshore
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w' Destaques Operacionais

Wilson, Sons

Terminais de Contéineres Mar 17 Mar 16

Tecon Rio Grande (TEU '000)

Cheios 40,4 35,9
Exportagao 19,4 20,3
Importagéo 6,2 5,3
Cabotagem 4,2 3,6
Outros* 10,7 6,7
Vazios 21,6 21,4
Total 62,1 57,3

Tecon Salvador (TEU '000)

Cheios 20,8 19,0
Exportagao 8.9 10,1
Importagéo 52 3,8
Cabotagem 4,9 4,0
Outros* 1,9 1,1
Vazios 5,5 7,4
Total 26,3 26,4
Total Geral (Cheios) 61,3 54,9
Total Geral (Vazios) 271 28,8
Total Geral * 88,4 83,7

* Remogao e Transbordo

Rebocagem Mar 17 Mar 16
N° de Manobras Portuarias 5.157 4.783
Média Deadweights ('000 tons) * 69,5 63,7

* A partir de 2017 a empresa inclui deadw eights da Joint venture

Embarcacées Offshore * Mar 17 Mar 16

# OSVs Proprios - Fim do periodo 23 19

# OSVs Proprios - Dias de Operagao/
Dias Contratados
* Considera o numero total da WSUT, da qual a WS detém 50%

502 514

Chg. (%)

12,6
4,7
17,4
16,3
59,4

1,1

8,3

9,6
-11,8
36,1
22,5
68,2
-26,1
-0,4

11,6
-5,9
5,6

Chg. (%)
7.8
9,2

Chg. (%)
21,1

2.4

3M17

108,8
52,7
16,8
12,1
27,2
63,6

172,4

57,3
23,5
15,6
14,1

4,0
19,2
76,4

166,1
82,8
248,8

3M17
14.742
71,2

3M17
23

1.466

3M16

101,9
54,6
15,4
10,5
21,4
66,1

168,0

51,2
26,0
10,6
12,1

2,6
18,3
69,5

153,1
84,4
237,5

3M16
13.868
62,9

3M16
19

1.421

Chg. (%)

6,8
-3.4
9,1
15,0
271
-3,8
2,6

11,8
9,4
47,7
171
55,1

4,9
10,0

8,5
-1,9
4,8

Chg. (%)
6,3
13,3

Chg. (%)
21,1

3,2
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WILSON SONS LIMITED

Informagdes financeiras intermediarias condensadas consolidadas do resultado e outros resultados
abrangentes

Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2017 e 2016 (N&o auditado)

(Em milhares de dblares e reais, exceto quando mencionado em contrario)

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Us$ Us$ R$ R$
Receita 117.753 101.710 370.009 396.756
Custos de matéria-prima e bens de consumo (8.938) (8.963) (28.092) (34.864)
Despesa com pessoal e beneficios (40.969) (30.305) (128.741) (118.064)
Depreciagéo e amortizacédo (14.427) (11.374) (45.342) (44.400)
Outras despesas operacionais (32.475) (27.931) (102.025) (108.887)
Ganho (perda) na alienagao de bens do ativo imobilizado 142 (142) 443 (590)
Resultado operacional 21.086 22.995 66.252 89.951
Resultado de participagdo em empreendimentos
controlados em conjunto 246 251 788 430
Receitas financeiras 3.686 9.651 11.716 35.712
Despesas financeiras (3.777) (3.843) (11.937) (14.690)
Ganhos cambiais na converséo 2.748 4.180 8.850 14.980
Lucro antes dos impostos 23.989 33.234 75.669 126.383
Imposto de renda e contribuigdo social (9.069) (11.282) (28.418) (43.915)
Lucro liquido do periodo 14.920 21.952 47.251 82.468
Lucro liquido do periodo atribuivel aos:
Acionistas controladores 14.536 21.927 46.051 82.365
Participagéo de nao controladores 384 25 1.200 103
14.920 21.952 47.251 82.468
Outros resultados abrangentes
Itens que nunca serao reclassificados para o resultado
Diferengas de cambio na conversao 5.879 15.283 (27.745) (96.337)
Itens que sdo ou podem ser reclassificados para o resultado
Parcela efetiva das varia¢des no valor justo de hedge de fluxo de
caixa 369 328 1.165 1.009
Resultado abrangente total do periodo 21.168 37.563 20.671 (12.860)
Resultado abrangente total do periodo atribuivel aos:
Acionistas controladores 20.728 37.474 19.349 (12.925)
Patricipagédo de ndo controladores 440 89 1.322 65
21.168 37.563 20.671 (12.860)

Lucro por acdo das operagdes continuadas
Basico (centavos por agao) 20,43¢c 30,82¢ 64,73c 115,77¢c
Diluido (centavos por agéo) 19,65¢ 29,71c 62,26¢ 111,62¢c
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WILSON SONS LIMITED

Balangos patrimoniais intermediarios condensados consolidados
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Periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2017 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de ddlares e reais, exceto quando mencionado em contrario)

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
us$ Us$ R$ R$

Ativo (N&o auditado) (N&o auditado)
Ativo nao circulante
Agio 31.164 30.607 98.740 99.751
Outros ativos intangiveis 30.622 30.444 97.023 99.220
Imobilizado 664.829 646.922 2.106.444 2.108.383
Impostos diferidos ativos 27.492 29.055 87.107 94.693
Investimentos em empreendimentos controlados em conjunto 22.607 22.230 71.628 72.450
Outros recebiveis 53.655 55.070 170.001 179.479
Outros ativos né&o circulantes 14.391 13.408 45.597 43.698
Total dos ativos ndo circulantes 844.760 827.736 2.676.540 2.697.674
Ativo circulante
Estoques 18.682 15.427 59.192 50.278
Contas a receber operacional 53.003 54.247 167.934 176.797
Outros recebiveis 28.583 27.018 90.563 88.053
Investimentos de curto prazo 35.900 37.400 113.746 121.890
Caixa e equivalentes de caixa 82.112 75.001 260.164 244.436
Total dos ativos circulantes 218.280 209.093 691.599 681.454
Total do ativo 1.063.040 1.036.829 3.368.139 3.379.128
Patriménio liquido e passivo
Capital e reservas
Capital social 9.905 9.905 26.815 26.815
Reservas de capital 89.196 89.196 187.817 187.817
Reservas de lucros e derivativos 430 61 237 (928)
Opcoes de agdes 10.385 9.790 24.901 23.461
Lucros acumulados 477.630 463.094 1.108.155 1.062.104
Ajuste acumulado de conversao (50.505) (56.328) 353.640 381.507
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas da controladora 537.041 515.718 1.701.565 1.680.776
Participagcédo de nao controladores 1.210 770 3.832 2.510
Total do patriménio liquido 538.251 516.488 1.705.397 1.683.286
Passivo n&o circulante
Empréstimos e financiamentos 326.053 325.750 1.033.066 1.061.651
Impostos diferidos passivos 49.261 48.974 156.079 159.611
Derivativos 751 1.182 2.380 3.852
Beneficio pés-emprego 685 648 2.170 2111
Provisdes para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 22.399 20.037 70.969 65.303
Obrigagdes assumidas por meio de arrendamento financeiro 849 1.085 2.690 3.536
Total dos passivos ndo circulantes 399.998 397.676 1.267.354 1.296.064
Passivo circulante
Fornecedores operacionais 51.262 49.042 162.418 159.833
Outras contas a pagar 16.478 18.621 52.210 60.687
Derivativos 687 712 2178 2.322
Passivos fiscais correntes 3.000 3.299 9.504 10.751
Obrigagdes assumidas por meio de arrendamento financeiro 1.248 1.211 3.954 3.947
Empréstimos e financiamentos 52.116 49.780 165.124 162.238
Total dos passivos circulantes 124.791 122.665 395.388 399.778
Total do passivo 524.789 520.341 1.662.742 1.695.842
Total do patriménio liquido e passivo 1.063.040 1.036.829 3.368.139 3.379.128
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WILSON SONS LIMITED

Informacgdes intermediarias condensadas consolidadas dos fluxos de caixa
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2017 e 2016 (N&o auditado)
(Em milhares de ddlares e reais, exceto quando mencionado em contrario)

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Us$ Us$ R$ R$
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 25.663 28.149 80.646 117.529
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Juros recebidos 1.917 1.907 6.019 7.575
Resultado na venda de imobilizado 145 794 450 3.188
Aquisi¢des de ativo imobilizado (7.552) (21.520) (24.702) (81.531)
Aquisigdes de ativo intangivel (710) (1.733) (2.236) (6.934)
Investimentos de curto prazo 1.500 (14.035) 4.718 (54.767)
Aquisicao de participagao nao controladores - (1.855) - (7.500)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (4.700) (36.442) (15.751) (139.969)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de empréstimos (15.099) (13.101) (47.880) (49.795)
Pagamentos de arrendamento financeiro (226) (434) (708) (1.601)
Pagamentos de derivativos (302) (229) (955) (911)
Novos empréstimos bancarios obtidos - 31 - 126
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (15.627) (13.733) (49.543) (52.181)
Aumento (redugdo) liquida em caixa e equivalentes de caixa 5.336 (22.026) 15.352 (74.621)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 75.001 90.401 244 436 352.998
Efeito da variagdo cambial 1.775 8.379 376 (5.217)

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 82.112 76.754 260.164 273.160




