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Introdugdo

Efetuamos uma revisdo especial do balango patrimonial condensado consolidado da Wilson Sons
Limited e subsidiarias (“Grupo”) em 31 de margo de 2007, ¢ das respectivas demonstractes
condensadas consolidadas do resultado, da mutagiio do patriménio liquido e fluxo de caixa para
o trimestre findo naquela data. A Administragio é responsavel pela elaboragio € apresentacio
dessas demonstragdes financeiras interinas de acordo com os Padrdes Internacionais de
Contabilidade n° 34 (“PIC 34” ou “IAS 34”). Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas demonstragBes financeiras interinas com base em nossa revisio.

Escopo da Revisdo

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelos Padrdes
Internacionais sobre Servigos de Revisdo n® 2140 que trata da revisdo de demonstragdes
financeiras interinas executadas pelo auditor independente da Companhia e subsididrias, e
consistiu, principalmente, de: indagacdo e discuss3o com os administradores responsaveis pelas
areas contébil, financeira e operacional da Companhia e subsididrias, quanto aos critérios
adotados na elaboragdo das informagdes trimestrais; aplicagdo de procedimentos de revisio
analitica dos dados financeiros e outras revisdes. Devido & natureza restrita dos procedimentos
adotados em nossa revisio que nfo representou um exame de acordo com os Padrdes
“Internacionais de Auditora das Demonstragdes Financeiras, ndo estamos em- condi¢io de
expressar, ¢ ndo expressamos uma opinifo sobre as mencionadas demonstragbes financeiras
interinas. ' ' '

- Conclusio

Baseados em nossa revisio especial, nio temos conhecimento de nenhuma modificagdo
relevante que deva ser feita nas demonstragBes financeiras interinas referidas no paragrafo (1)
para que as mesmas esiejam de acordo com os Padrdes Internacionais de Contabilidade n® 34
((“PIC 34” ou “IAS 347). -

O balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2006, apresentado para fins de comparagdo, foi
por nds examinado, ¢ nosso parecer, datado de 5 de margo de 2007, nfio continha ressalvas. As
demonstragdes do tesultado, mutagio do patriménio liquido e do fluxo de caixa do trimestre
findo em 31 de margo de 2006, apresentada para fins de comparagfio, foi por nés revisada
conforme escopo indicado no tépico acima.
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Nossa revisdo também abrangeu a tradugio de conveniéncia dos valores na moeda de
apresentagdo das demonstragdes financeiras (délares norte-americanos) para reais e, com base
em nossa revisdo, essa traducdo de conveniéncia foi feita em conformidade com a base explicada
na nota 2. A tradugio dos valores das demonstragdes financeiras consolidadas em reais foi
efetuada exclusivamente para a conveniéncia de leitores no Brasil.

‘As Normas Internacionais de Informa¢Bes Financeiras (“NIIF” ou “IFRS™) variam em
determinados aspectos relevantes com relagfio &s praticas contdbeis brasileiras estabelecidas pela
Lei das Sociedades Andnimas e as normas emitidas pela Comissfio de Valores Imobiliarios
(*CVM?). A aplicagéio destas ultimas praticas teria afetado a determinacio do patriménio liquido
¢ da posigdo financeira em 31 de margo de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006 ¢ a determinacio do
lucro liquido para cada um dos trimestres findos em 31 de margo de 2007 e 2006 na extensio
resumida na nota 21, '

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2007

-g; ? * ' S
ELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
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BALANCOS PATRIMONIAIS CONDENSADOS E CONSOLIDADOS
EM 31 DE MARCO DE 2007 E 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Nota 31/03/07 31/12/06  31/03/07 31/12/06
US$000 US$000 JLENH] R§000
B Nzo auditado Nio auditado
ATIVOS NAO CIRCULANTES
Agio 13.132 13.132 26926  28.076
Qutros ativos intangiveis 2.042 2.053 4.187 4.389
Imobilizado 9 182.801 175.785 374.815 375.828
Impostos diferidos ativos 12.975 8.289 26.604 17.722
Investimentos disponiveis para venda 5.575 5.346 11.431 11.430
Qutros ativos ndio circulantes 8.726 7.810 17.892 16.698
225251 212415 _461.855 454,143
ATIVOS CIRCULANTES ' B
Estoques 12.912 7.061 26475 15.096
Contas areceber de clientes e outros recebiveis 12 58.493 52.812 119.934  112.812
Caixa e equivalentes de caixa 49.691 54.597 101.886 116.729
121.096 114.470 248.295 _244.737
Total dos Ativos 346.347 326.885 710.150  698.880
PASSIVOS CIRCULANTES
Fornecedores e outras contas a pagar 15 (54.473)y  (52.505) (111.691) (112.256)
Imposto de renda e contribuicio social a pagar (1.261) (1.756) (2.586) (3.754)
Arrendamento mercantil financeiro (558) (581) (1.144) (1.242)
Empréstimos ¢ financiamentos 13 (15.526)  (14.945)  (31.835) (31.952)
Instrumentos financeiros derivativos 14 (562) (782) {1.152) (1.673)
(72.380) _ (70.56%) _(148.408) (150.877)
ATIVOS CIRCULANTES LIQUIDOS 48.716 43.901 99.887 93.860
PASSIVOS NAO CIRCULANTES
Financiamentos 13 (95.488) (95.216) (195.789) (203.572)
Impostos diferidos passivos (12.417) (9.089) (25.460) (19.432)
Provisdes 16 (5.446) (5.913) (11.166) (12.640)
Arrendamento mercantil financeiro (307) {1.098) (1.860) (2.348)
(114.258) (111.316) (234.275) (237.992)
Total dos Passivos (186.638) (181.885) (382.683) (388.869)
ATIVOS LIQUIDOS 159.709 145.000 327467 310.011
CAPITAL E RESERVAS
Capital social 17 8.072 8.072 16.550 17.258
Lucros acumulados 109.217 97.567 223938  208.598
Reservas de capital 24.577 24.577 50.393 52.546
Reservas de investimentos 2.610 2.381 5.352 5.091
Ajuste de conversio 11.647 8.573 22.651 18.329
PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIVEL AQS
ACIONISTAS DA CONTROLADORA 155.523 141.170 318.884  301.822
Interesses minoritarios 4.186 3.830 8.583 8.189
Total do patriménio liquido 159.709 145.000 327467 310011

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras consclidadas.
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DEMONSTRA(;@ES CONDENSADAS E CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS
~ PARA 0OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2007 E 2006

RECEITAS

Custos de insumos ¢ matérias primas

Despesas de pessoal

Depreciagio e amortizagdo

Outras despesas operacionais

Resultado na venda de ativo imobilizado
Resultado na aquisigio de participagio de subsididria

RESULTADO OPERACIONAL
Receitas financeiras

Perda na alienagdo de investimentos
Despesas financeiras

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTQS
Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Atribuivel a;
Acionistas da controladora
Interesses minoritarios

LUCRO POR ACAQ

As notas explicativas anexas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

31/03/07 31/03/06 31/03/07 31/03/06
Notas  US$000 US$000 R$00QQ R$000
Néo auditado Nio auditado Nio auditado NHo auditado
3 82.604 77.160 169.371 167.622
(11.100) (10.015)  (22.759) (21.757)
4 (21.542) (1‘_8.657) (44.170) (40.530)
(4.159) (4.423)  (8.527) (9.609)
(31.380) (32.118)  (64.342)  (69.773)
587 123 1.204 268
18 - 1.433 - 3.113
15.010 13.503 30.777 29.334
6 3.129 3.453 6416 7.501
5 - (2.822) - (6.131)
6 (1.401) (1.644) _ (2.873) (3.571)
16,738 12.490 34.320 27.133
7 (4.760) (4.316) (9.760) {9.376)
8 11.978 8.174 24.560 17.757
11.650 8.223  23.887 17.864
328 (49) 673 (107)
11.978 8.174 24,560 17.757
0,47 1,63 0,97 3,54
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DEMONSTRA(;@ES CONDENSADAS E CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2007 E 2006

31/03/07 31/03/06 31/03/07 31/03/06
1US$000 Us$000 R$000 R$000
Notas Nioauditado  Nioauditade Nioauditado  Nio auditado

A3do et el oy et gl ey ey CUA MY gy abliael

ENTRADAS DE CAIXA LIQUIDAS PROVENIENTES
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 19 1.023 10.178 2.098 22.111

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Juros recebidos 1.509 1.736 3.094 3971
Resultade na venda de ativo imobilizado 1.481 356 3.037 773
AquisiBes de ativo imobilizado (10.973) {(7.549) (22.499) (16.399)
Caixa liquido resultante da aquisi¢o de subsidiaria _ - 1.723 - 3.743
Caixa liguido vtilizado nas atividades de investimento (7.983) (3.734) {16.368) (8.112)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamentos de empréstimos {5.610) (5.291) {11.503) (11.493)
Pagamentos de obrigagdes de leasing financeiro (182) (917) (373) (1.992)
Novos empréstimos bancarios adquiridos 5.955 356 12.210 773
Saldos negativos de contas bancérias 271 640 556 1.390
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento 434 (5.212) 890 (11.322)

(REDUCACYAUMENTO LIQUIDO EM CAIXA E
EQUIVALENTES A CATXA (6.526) 1232 (13.380) 2.677

CAIXA E EQUIVALENTES A CAIXA NO INICIO

DO EXERCICIO 54,597 43,152 116,729 101.006
Efeito das mudancas da taxa de cimbio de moedas estrangeiras 1.620 1.717 3.322 3.730
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira para o Real - - (4.785) (7.263)

CAIXA E EQUIVALENTES A CAIXA AO FIM
DO EXERCICIO 49.691 46.101 101.886 100.150

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragies financeiras consolidadas,
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DEMONSTRA;OES CONDENSADAS E CONSOLIDADAS DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA 08 PERIOCDOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2007 E 2006

BALANCO EM ! DE JANEIRO DE 2006

" Ganho em investimento disponivel para venda
Ajuste de conversio de moeda estrangeira
Lucro liquido do exercicio
Total de receitas e despesas do periodo
Awmento em interesse minoritario
Transferéncia para reservas de capital

BALANCO EM 31 DE MARCO DE 2006

BALANCO EM 1 DE JANEIRQO DE 2007
Ganho em investimente disponivel para venda
Ajuste de conversio de moeda estrangeira
Lucro liguido do exercicio

Total de receitas e despesas do periodo

BALANCO EM 31 DE MARCO DE 2007

BALANCO EM 1 DE JANEIRO DE 2006
Ganho em investimento disponivel para venda
Ajuste de conversio de moeda estrangeira
Lucro liquido do exercicio

Total de receitas e despesas do perfodo
Aquisicio de interesse minoritirio
Transferéncia para reservas de capital

Ajuste na conversio de moeda estrangeira para o Real

BALANCO EM 31 DE MARCO DE 2006

BALANCO EM 1 DE JANEIRO DE 2007
Ganho em investimento disponivel para venda
Ajuste de conversiio de moeda estrangeira
Lucre liguido do exercicio

Total de receitas e despesas do periedo

Ajuste na conversiio de moeda estrangeira para o Real

BALANCO EM 31 DE MARCO DE 2007

Capital em ages

Patrimdnio
Reserva de liquido
Capital Lucros  Reservas reavaliagio  Ajuste de  atribuivel aos Inferesses
em acdes acumulados de capital de inves‘u'mento conversic  acionistas  minoritarios rToltaE ‘
USEQ00 US$000  [US$000 US$000 US$000 US3000 US3000 USs000
8.072 65190 22546 1.856 6.576 104.240 1.313 105.553
- - - 78 - 78 - 78
- - - - 967 967 211 1.178
- 8.223 - - - 8.223 (4.9) 8.174
- 8.223 - 78 967 9.268 162 9.430
- - - - - - 1.524 1.524
- (786) 786 - = - = —
8.072 72.627 _23.332 1.934 7.543 113.508 2.999 _116.507
8.072 97.567 24.577 2.381 8.573 141.17¢ 3.830 145.000
. - - 229 - 229 - 229
- - - - 2.474 2.474 28 2.502
- 11.650 - - - 11.650 328 11.978
- 11.650 - 229 2474 14.353 356 14.709
8.072 109217 _24.577 2.610 11.047 155.523 4.186 _159.700
Patrimdnio
Reserva de liquido
Capital Lucros  Reservas reavaliagBo  Ajuste de atribuivel aos Interesses
emagles acummlados de capital de investimento conversio  acionistas  minoritirios  Total
RE000 R$GO0 R$000 RE000 R$000 REQ00 R$000 R5000
18.894 152,590 52,773 4.345 15.393 243.995 3.073 247.068
- - - 169 - 169 - - 169
- - - - 2.101 2.101 458 2.559
- 17.864 - - - 17.864 (106} 17.758
- 17.864 . 169 2.101 20.134 352 20.485
- - - - - - 3311 3311
- (1.708)  1.708 - - - - -
{13358) __(10.971) _(3.795) (313) (1.108) (17.545) {221) _(371.766)
17.536 157.775 _50.686 4.201 16.386 246.584 6,515 _253.099
17.258 208598 52.546 5.091 18.329 301.822 8.189  310.011
- - - 470 - 470 - 470
- - - - 5.073 5.073 57 5.130
- 23.887 - - - 23,887 673 24.560
- 23.887 - 470 5.073 29.430 730 30.160
(708} (8.547) (2.153) (209) (751) (12.367) (336)  {12.703)
16,550 223938 _50.393 5.352 22.651 318.884 8583 _327.407

O Grupo tem uma classe de agdes ordindrias sem direito pré estabelecido de dividendos.

Reservas de capital

Asreservas de capital resultam principatmente de transferéncias de hucros para reservas de capital realizadas nas subsididrias brasileiras

nas seguintes circunstincias:

(a) Jucros da companhia contreladora brasileira que de acordo com a lei (reserva legal) devem ser transferidos para reservas de capital e outros lucros;

(b) os lucros acumulados das subsidjérias brasileiras que foram aplicados na subscrigio de capital em agGes adicionais naquelas subsididrias.

Reserva de reavaliagio de investimento

A reserva de reavaliagio de investimento & a diferenca enire o custo do investimento disponivel para venda e o valor de mercade na data do balango.

Ajuste de conversiin

Resulta das diferencas de moeda estrangeira na conversio de operagdes da companhia para o US Délar.

As notas explicativas anexas sio parte integrante das demonstraces financeiras consolidadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS CONDENSADAS E
CONSOLIDADAS PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2007 E 2006
(Em milhares, exceto onde mencionado).

1.

INFORMACOES GERAIS

Wilson Sons Limited (“o Grupo™), € uma companhia sediada em Bermuda, de acordo com o
Ato 1981 de Companhias. O endere¢o do Grupo é Clarendon House, 2 Church Street,
Hamilton, HM1, Bermuda. O Grupo ¢ um dos maiores operadores integrados de logistica
portudria ¢ maritima, bem como, presta servi¢os de otimizagdo da cadeia de suprimento no
mercado brasileiro, com mais de 170 anos de experiéncia. Conta com uma rede com
amplitude nacional e presta uma gama completa de servigos para os participantes do
comeércio internacional, em particular no setor portudrio e maritimo. As principais atividades
sdo divididas em seis segmentos de operacgdo: terminais portudrios, servigos de rebocagem,
logistica, agenciamento maritimo ¢ apoio maritimo a indéstria de petrdleo e gés natural.

Estas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em dolares norte-americanos, pois esta ¢ a
moeda principal do ambiente econdmico no qual o Grupo opera.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS E ESTIMATIVAS CONTABEIS CRITICAS

As praticas contdbeis e¢ estimativas mais relevantes adotadas pelo Grupo permaneceram

" inalteradas em relacio aquelas apresentadas nas Demonstragdes Contabeis Consolidadas de

31 de dezembro de 2006, as quais foram divulgadas em 26 de abril de 2007, no Prospecto
Definitivo de Oferta Publica de Distribuigdo Priméaria e Secundaria de Certificados de
Depositos de Agdes Representativos de Acdes Ordinarias de Agdes da Wilson Sons Limited.

Conversio para conveniéncia

As demonstragdes financeiras, originalmente preparadas em ddlares norte-americanos,
foram também convertidas para Reais. Para fins dessa converséo, foram utilizadas as taxas
de conversdo (PTAX), divulgadas pelo Banco Central do Brasil, nas datas de fechamento
das demonstragdes financeiras consolidadas. Em 31 de margo de 2007, 31 de dezembro de
2006 e em 31 de marco de 2006, as taxas de conversdo aplicadas foram R$2,0504, R$2,1380
e R§2,1724, respectivamente. A diferenca entre as taxas aplicadas, em cada uma das datas
de fechamento, gera impactos de conversio nos saldos iniciais das movimentagdes
apresentadas nas demonstragdes financeiras do exercicio subseqiiente. O efeito dessa
diferenca foi demonstrado nas movimentac¢es apresentadas nas demonstragdes financeiras e
respectivas notas explicativas ¢ foi denominado "Ajuste na conversdo de moeda estrangeira
para o Real". Vale ressaltar que essa conversio foi realizada com o Unico objetivo de
proporcionar ao usudrio das demonstragdes financeiras uma visdo dos nimeros na moeda
local do pais onde o Grupo realiza suas operagdes. '
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3. DEMONSTRAGOES POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS E GEOGRAFICOS

Segmentos de negdcios

Quanto aos objetivos da administragdo, atualmente, o Grupo é organizado em seis atividades
operacionais: Servigos de rebocagem, terminais portudrios, agenciamento maritimo, apoio
maritimo & indUstria de petréleo ¢ gas natural (offshore), logistica e outras atividades nfio
segmentadas. Estas divisdes representam a segmentagio que o Grupo utiliza para reportar
suas informagdes primarias.

As informagdes de segmento quanto a estes negécios estdio apresentadas a seguir:

Atividades

Servigos de Terminais Agenciamento ndo

Rebocagem Portudrios _ Maritimo = Offshore Logistica segmentadas Eliminacio Consolidado

31 de margo de 2007 (Néo anditado)  US$000  USSE00 US$000 US$000 US3000  US$000 US5000 US$000
Demonstragio de Resultado
Receitas 29.286 30,001 4.550 1815  14.780 2.172
Receitas entre os segmentos - - - - - £1.552 (L1.552) -

29.286 30.001 4.550 1.815 14.780 13.724 (11.552) 82.604
Resultado operacional 8.340 8.071 1.428 424 984 {4.237) 15.010
Receitas financeiras - - - - - 3.129 3129
Despesas financeiras (476) {267) - (196) {42) (420} - {1.401%
Resultado antes dos impostos 7.864 7.804 1.428 228 942 (1.528) 16.738
Impostos - - - R - (4.760) (4.760)
Lucro liquido do trimestre 7.864 7.804 1.428 228 942 (6.288) 11.978
Qutras informagdes
Aquisigiio de imobilizado (2.3953) (4.848) {66} (5.438) (48) {231) (13.026)
Depreciagio e amortizagio (1.989) (1.406) (150} (396) {116) (102) (4.159)
31 de margo de 2006 (N30 auditado)
Demonstragdo de
Receitas 25.738 26,288 4.326 2.828 [0.814 7.166
Receitas entre os segmentos - - - - - 4979 (4.979) -

25.738 26.288 4.326 2.828 10.814 12.145 {4.979) 77.160
Resultado operacional 7.591 5.877 1L.172 168 775 (2.080) 13.503
Receitas financeiras - - - - - 3453 3.453
Perda na alienagio de investimento - - - - - (2.822) (2.822)
Despesas financeiras (576} (322) - (238) (50) (458) - (1.644)
Resultado antes dos impostos 7.015 5.555 1.172 (70) 725 (1.907) 12.490
Impostos (4.316) (4.316)
Lucro liquido do trimestre 7.015 5.555 1,172 (70 725 (6.223) 8.174
Qutras informagGes
Aquisigiio de imobilizado (1.468) (4.291) {108} (1.546) (75) 99 (7.587)
Depreciagio e amoriizagio (2.109) (1.528) (139) (396) (123) (128) (4.423}

Atividades
Servigos de Terminais Agenciamento ndo

Rebocagem Portudrios _ Marjtimo__ Offshore Logistica segmentadas Eliminacio Consolidado
31 de margo de 2007 (NiHo auditado)  USS000  US$000 US$000 US3000 US$000  US$000 USss060 USs$000
Balango patrimenial
Ativo
Ativo por segmento 100.394  140.486 6.020 48,252 9.130 42.065 - 346.347
Passivo
Passivo por segmento (54.686) _(46.797) (5.325) (33.709) (3.504) (22.617) - (186.638)
31 de dezembro de 2006
Balango patrimonial
Ativo
Ativo por segmento 103.133 132,893 8.158 43063 11173 28.465 - 326.885
Passivo
Passivo por segmento (63.886) (46.268) (7.434) (42.039) (3.548) (18.710) - (i81.885)
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31 de margo de 2007 (Nio aunditado)

Demonstragio de Resultado
Receitas
Receitas entre os segmentos

Resultado operacional
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado antes dos impostos
Impostos

Lucro liquido do trimestre

QOutras informagdes
Aquisigio de imobilizado
- Depreciaglo e amortizagio

31 de margo de 2006 (Nao auditado)

Demonstragio de
Receitas
Receitas entre 0s segmentos

Resuitado operacional

Receitas financeiras

Perda na alienagio de investimento
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos
Impostos

Lucro liquido do trimestre

Outras informagbes

Aquisiglo de imobilizado
Depreciagdo e amortizagio

31 de margo de 2007 (N3o auditado)

Balango patrimonial
Ativo

Ativo por segmento
Passivo

Passivo por segmeénto

31 de dezembro de 2006

Balango patrimonial
Ativo

Ativo por segmento
Passivo

Passivo por segmento

Servigos de Terminais Agenciamento

Offshore Logistica

Atividades
nio

Rebocagem Portudrios _ Maritimo ){Tsko ! segmentadas Eliminacfio Consolidado
R$000 R$000 R3000 R§000  R$000 R3000 R3000 R$0G0
60.049 61.514 9.329 3721 30305 4.453

- - - - - 23686  (23.686) -
60.049 61.514 9.329 3721 30.305 28.139 (23.686) 169.371
17.101 16.550 2928 869 2.017 (8.688) 30,777

- - - - - 6.416 6.416

(976} (548) - (402) {86) (861) - (2.873)
16.125 16.002 2928 467 1.931 (3.133) 34.320

- - - - - {9.760) _{9.760)
16.125 16.002 2928 467 1.931 (12.893) 24.560
(4.911) (9.940} (135)  ({11.150) (98) A74) - (26.708)
(4.078) (2.883) (308) (812) (238) (208) - (8.527)
55.913 57.108 $.398 6.144 23492 15.568

- - - - - 10.816 (10.816) -
55.913 57.108 9.398 6.144  23.492 26.384 (10.816) 167.622
16.491 12.767 2.546 365 1.684 (4.519) 29.334

- - - - - 7.501 7.501

- - - - - (6.131) (6.131)
(1.252) (699) - {517) (109) (994) - (3.571)
15.239 12.068 2.546 (152) 1575 (4.143) 27.133

_ . _ - - (9.376) _(8.376)
15.239 12.068 2.546 (152) 1.575 (13.519) 17.757
(3.189) (9.322) (233) (3.359) (163) (215) (16.483)
{4.582) (3.319) (302) {860) (267) 279) (9.609)

Atividades
Servicos de Terminais Agenciamento néio

Rebocagem Portwarios  Marltimo  Offshore Logistica sepmentadas Eliminagio Consolidado
R3000 R$000 RE000 R$0G0  R$00G R$000 R$000 R3000
205.849  288.052 12.343 98.936 18,720 86.250 - 710.150
(112,128y (85,953) (10.918) (110.125) [(7.185) (46.374) - (382.683)
220499  284.125 17.442 92.069 23.888 60.857 - 698.880
(£36.588) (98,92]) (15.894) (89.879) (7.386) (40.001) - (388.869)

As despesas financeiras e os respectivos passivos foram alocados nos segmentos onde os
juros resultam de empréstimos utilizados para financiar a construgdo de ativos permanentes

naquele segmento.



Wilson Sons Limited

Receitas financeiras resultantes de saldos bancarios mantidos em segmentos operacionais
brasileiros, incluindo a variagio cambial sobre esses, n3o foram alocadas aos segmentos de
negocios considerando que a administragdo de caixa ¢ realizada centralmente pela fungio
corporativa.

O ganho na aquisi¢fo de participago aciondria adicional na controlada da Brasco Logistica
Offshore S.A (Brasco) foi reconhecido no segmento de terminais portuarios no primeiro
trimestre de 2006. ‘

4. DESPESAS DE PESSOAL (NAQ AUDITADO)

As despesas com pessoal do Grupo aumentaram 15,5%, passandoe de US$18,7 milhdes no
primeiro trimestre de 2006 para US$21,5 milhSes no primeiro trimestre de 2007. Este
aumento deveu-se a: (i) aumento no nimero de funciondrios principalmente nos segmentos
de Logistica (Novas operagdes) e Terminais Portuérios e (ii) aumentos relativos a acordos
coletivos.

5. PERDA NA ALIENACAO DE INVESTIMENTOS (NAO AUDITADO)

31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
US$000 US$000 R$000 R§000

Perda na alienagdo de investimentos - (2.822) - (6.131)

Saldo referente 4 baixa no primeiro trimestre de 2006 de contas a receber entre a Ocean
Wilsons Investments Limited ¢ Wilson Sons Limited. O saldo a receber ¢ oriundo de fundos
de investimento transferidos para a Ocean Wilsons Investments Limited em 2004 para a
inclusdo no portfolio de investimentos disponiveis para negocia¢io dessa companhia,

6. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS (NAO AUDITADO)

31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
US3000 US$000 R3000 R3$000

- Juros de aplicagdes 1.509 1.736 3.094 3.771
Ganhos de cambio em aplica¢des 1.620 1.717 3.322 3.730
3.129 3.453 6.416 7.501
Juros de empréstimos e financiamentos (1.249) (1.601) (2.561) (3.478)
Ganho de cAmbio em empréstimos 323 339 662 736
Juros de arrendamento mercantil financeiro (78) {130) (160) (282)
Custo total de empréstimos (1.004) (1.392) (2.059) (3.024)
Custo com derivativos o (397) (252) (814) (547)

(1.401) (1.644) (2.873) (3.571)

- Apesar do aumento de 10% no saldo médio aplicado do 1° trimestre de 2007 em relagéo ao

mesmo periodo de 2006, as receitas financeiras sofreram uma redugdo de 9,4%, passando de

- US$3,5 milhdes no trimestre encerrado em 31 de margo de 2006 para US$3,1 milhdes no

trimestre encerrado em 31 de marco de 2007, causada pela redugio na taxa bésica de juros

(CDD), que caiu 16,9%, no periodo janeiro-margo de 2006 para 12,7% no periodo janeiro-
marco de 2007.
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As despesas financeiras diminuiram 14,8% em fungfio da movimentagio da divida nos
periodos comparados. Houve aumento no saldo da divida no 1° trimestre de 2007 comparado
ao 1° trimestre de 2006. Porém este aumento ndo impactou as despesas financeiras, devido a
diminui¢do das taxas médias ponderadas dos financiamentos ¢ empréstimos em 7% e 38%,
respectivamente,

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
(NAO AUDITADQ)

31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
US$000 USS000  R$000  RS000

Imposto corrente

Imposto de renda ¢ contribuicdo social (6.042) (6.293)  (12.389) (13.671)
Imposto diferido
Imposto de renda e contribui¢io social 1.282 1.977 2.629 4.295
Total imposto de renda e contribui¢do social sobre

o lucro (4.760)  (4.316) {9.760) (9.376)

O mmposto de renda das companhias brasileiras é calculado como 25 por cento (2006: 25 por
cento) do lucro tributavel apurado no exercicio.

A contribuig8o social é calculada como 9 por cento (2006: 9 por cento) do lucro tributivel
apurado no exercicio.

A movimentagdo do exercicio pode ser reconciliada com o lucro na demonstragio do
- resultado do exercicio como segue:

31/63/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
US$000 US$000  RS000 R$000

Resultado antes dos impostos 16.738 12.490 34.320 27.133
Imposto conforme a aliquota nominal de 34% 5.690 4.247 11.669 9.225
Efeito dos impostos sobre as despesas/receitas nfio

dedutiveis para a determinac¢io do lucro tributdvel (930) 126 (1.909) 274
Efeito nos impostos com a compensagio de

prejuizos fiscais - (57 - (123)
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro 4.760 4.316 9.760 . 9.376
Aliquota efetiva no exercicio 28% 34% 28% 34%

O Grupo realiza seus lucros principalmente no Brasil. Portanto, a aliquota utilizada para o
imposto sobre lucro em atividades ordinarias é a aliquota padrio de 34% no Brasil que
_consiste em imposto de renda de pessoas juridicas de 25% e contribuicso social de 9%.
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8. LUCRO POR ACAO (NAO AUDITADO)

O calculo do lucro basico diluido por acio € baseado nos seguintes dados:

31/03/2007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006

Lucros US$000 US$000  RS000 R$000
Lucros para fins de ucro bésico por a¢do, sendo

que o lucro liquido ¢é atribuivel aos acionistas da

controladora. ' 11.978 8.174 24.560 17.757

" Ntimero de a¢des '

Média ponderada de a¢gdes ordindrias para fins de

lucro basico por agéo 25.227.067 5.012.000 25.227.067 5.012.000

Em 27 de fevereiro de 2007 a companhia aumentou o namero de agdes para 60.144.000
(5.012.000 em 31 de dezembro de 2006). Em decorréncia deste aumento, ¢ lucro por agéo
diminuiu de US$1,63 (R$3,54) em 31 de marco de 2006 para US$0,47 (R$0,97) em 31 de
marco de 2007.

ATIVO IMOBILIZADO
31/03/2007 31/12/2006
Depreciaciio  Valor Depreciacio Valor
Custo _acumulada liquido Custo _acumulada liguido
US$000 US$000 USSG00 US$000 US$000  R$000
(Néo auditado)
Terreno ¢ construgdes 45.958 (10.202)  35.756 42982 (9.492) 33.490
Embarcacdes 120.686 (55.689) 64.997 126,359 (58.065) 68.294
Veiculos, maquinas e
equipamentos 89.734 (31.796) 57.938 86.742 (30.068) 56.674
Imobilizado em construgio | 24.110 - 24110 _17.327 - _17.327
Total 280,488 (97.687) 182.80]1 273.410 (97.625) 175.785
31/03/2007 31/12/2006
Depreciacdo Valor Depreciacio Valor
Custo _acumulada liguido Custo _acumulada liquido
R3000 R3000 R$000 RS$000 R$000 R$000
{Ndo auditado)
Terreno ¢ construgdes : 94.232  (20918) 73.314 91.895 (20.294)  71.601
Embarcagdes 247455 (114.185) 133.270 270.156 (124.143) 146.013
Veiculos, miquinas e
equipamentos 183.991  (65.195) 118.796 185454  (64.285) 121.169
Imobilizado em construgio 49.435 - 49435 _37.045 - _37.045
Total 575.113 (200.298) 374.815 584.550 (208.722) 375.828

Imobilizado em construcio:

O aumento no saldo de imobilizado em construgio se deve 4 construgio de novas

embarcagdes (PSV - Platform supplier vessels) pelo estaleiro do grupo no primeiro trimestre
de 2007, _ '

12
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Garantias:

Terrenos e construgdes com um valor contabil de US$306 (R$628) — nio auditado
(2006: US$294 (R$629) e rebocadores com um valor de US$3.465 (R$7.104) — ndo
auditado (2006: US$3.500 (R$7.484); serviram como garantia em varios processos judiciais.

O Grupo tem ativos dados em garantias no valor de cerca de US$39.2 milhdes
(R$80.4milhdes) — ndo auditado (2006: US$40.6 milhdes (R$86.8 milhdes); para
empréstimos concedidos ao Grupo.

10. PRINCIPAIS SUBSIDIARIAS

Localde  Proporgio de  Método utilizado
constituigdo  participagio pleontabilizar
eoperacdo nacompanhia _o investimento

WILSON SONS DE ADMINISTRACAO E COMERCIO LTDA Brasil 100% Consolidagio
‘Companhia controladora

SAVEIROS CAMUYRANQ SERVICOS MARITIMOS S.A. Brasil 100% Consolidaggo

" Operadora de rebocadores

WILSON, SONS 8.A., COMERCIO, INDUSTRIA, E AGENCIA DE NAVEGACAQ Brasil 100% Consolidagio
Estaleiro

WILSON SONS AGENCIA MARITIMA LTDA. Brasil 100% Consolidagéo
Agenciamento de maritimo

SOBRARE-SERVEMAR S.A. Brasil 100% Consolidagiio
Operadora de rebocadores

WILPORT OPERADORES PORTUARIOS LTDA Brasil 100% Consolidagdo
Estiva (Carga e Descarga de mercadorias em portos)

COMPANHIA DE NAVEGACAO DAS LAGOAS LTDA Brasil 100% Consolidagdo
Operadora de rebocadores

COMPANHIA DE NAVEGACAQ DAS LAGOAS NORTE LTDA Brasil 100% Consolidag@o
Operadora de rebocadores

WILSON, SONS LOGISTICA LTDA Brasil 100% Consolidaciio
Logistica

© WILSON, SONS TERMINAIS DE CARGAS LTDA Brasil [00% Consolidagéo

Servigos de transporte

EADI SANTO ANDRE TERMINAL DE CARGA LTDA Brasil 100% Consolidagéo
Operadora de armazém alfandegario

VIS LIMITED Guemsey 100% Consolidagiio
Companhia controladora :

TECON RIO GRANDE S.A. Brasil 100% Consolidagdo
Operadora de terminal

TECON SALVADOR S.A. ) Brasil 0% Conselidagéo
Operadora de terminal

BRASCO LOGISTICA OFFSHORE LTDA Brasil 75% Consolidago

Operadora portudria

A Brasco Logistica Offshore Ltda. foi consolidada proporcionalmente em 40% como joint
venture, até a aquisi¢do do controle em margo 2006 (nota 18).
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1.

EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS (JOINT VENTURES)

Os seguintes valores estio incluidos nas demonstragdes financeiras do Grupo como

- resultado da consolidagio proporcional dos empreendimentos conjuntos,

12.

31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006

-US$000 US$000  R$000 R$000
(N3o anditado) {Néo auditado)
Ativos circulantes 4,438 7.054 9.100 16.511
Ativos nfo circulantes 5.757 6.757 11.804 15.816
Passivos circulantes (5.335) (10.471) {10.939) (24.509)
Passivos ndo circulantes (1.519) (1.212) (3.115) (4.475)
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
US$000 US$000 R$000 R$000
{Nao auditado) {N&o auditado)
Receitas 6.071 8.355 12.448 18.150
Despesas (4.912) (6.151) (10.072) (13.362)

O Grupo tem as seguintes participagBes em empreendimentos conjuntos:

FLocal de Proporgio de  Método utilizado
constituigdo participagdo p/contabilizar
¢ operagfio na companhia o investimento

Consorcio de Rebocadores Baia de Sfio Marcos Brasil 50% Consolidagio
 Operadora de rebocadores proporcional
Allink Transportes Internacionais Limitada Brasil 50% Consolidagdo
Transportador comum sem navios proporcional
Consorcio de Rebocaderes Barra de Coqueiros Brasil 50% Consolidagdo

- Operadora de rebocadores proporcional
Dragaport Limitada Brasil 33% Consolidacéo
Operadora de draga proporcional
Dragaport Engenharia Brasil 33% Consolidacio
Operadora de draga proporcional

Em 7 de abril de 2006 o Grupo alienou seus 50% de investimentos na WR Operadores
Portuérios, uma estivadora e operadora portuéria.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS RECEBIVEIS

31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
US$000 LS$000 R$000 R$000

(Nio auditado) (Nio auditado)

Valor a receber da prestagio de servigos 26.727 27.681 54.801 59.182
Valores devidos por empreendimentos

conjuntos e associadas - 59 - 126

Impostos a recuperar 600 1.304 1.230 2.788

Pagamentos ¢ impostos antecipados 32.161 23.768 65.493 50.816

Provisfio para Devedores Duvidosos (995) - (2.040) -

: 58.493 - 52.812 119.934 112.912

A administragdo do Grupo considera que o saldo contabil das contas a receber de clientes e
outros recebiveis esta proximo ao seu valor justo.
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13.

Risco de Crédito

Os principais ativos financeiros do Grupo sfo os saldos de caixa e equivalentes de caixa, as
contas a receber de clientes e outros recebiveis.

O risco de crédito do Grupo pode ser atribuido principalmente aos seus saldos de caixa e
equivalentes de caixa, e contas a receber de clientes.

Os valores apresentados como contas a receber no balango sfo apresentados liquidos de
provisdo para devedores duvidosos. Uma provisdo para perda é estabelecida quando ha um
evento de perda identificado, que com base na experiéncia no passado, & evidéncia da
redu¢do na possibilidade de recuperagio dos fluxos de caixa.

O Grupo ndo tem nenhuma concentragdo significativa de risco de crédito, o grau de
exposicao € pulverizado entre um grande namero de clientes.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006

US$000 US$000 R3$000 R$000
(Ndo auditado) {Néo auditado)
Empréstimos bancarios (1.080) (809) (2.214) (1.730)
Financiamentos (109.934) {109.352)  (225.410) (233.794)
(111.014) 110.161 227.624 235.524
Os empréstimos e financiamentos devem ser
quitados como segue:
No primeiro ano (15.526) (14.945) (31.835)  (31.952)
No segundo ano (14.289) (14.216) (29.298)  (30.394)
Do terceiro até o quinto ano, inclusive (29.771) (32.170) (61.043)  (68.779)
Apds cinco anos (51.428) (48.830) (105.448) (104.399)
(111.014y (110.161) (227.624) (235.524)
Total curto prazo (15.526) {14.945) (31.835)  (31.952)
Total longo prazo (95.488) (95.216)  (195.789) (203.572)
Andlise dos empréstimos por moeda:
$Real $Real
‘ Atrelado 20 atrelado ao
: $Real Dolar EUA Dolar EUA  Totak $Real DolarEUA Délar EUA  Total
31 de marco de 2007 (Ndo anditado) US$000 USS000  US$000  US$000  RS000  R$000 R$000  R3000
Empréstimos bancérios (1.080) - - (1.080)  (2.214) - - (2.214)
Financiamentos - (83.564) (26.370) {109.934) - (171.341) (54.069)  (225.410)
Total 1.080)  (83.564) (26.370)  (111.014) (2.214) (171.341) 54.069 227.624
31 de dezembro de 2006
Empréstimos bancérios 809 - - 809 1730 co- - 1730
Financiamentos - 78417 30.935 109.352 - 167.65 66.139  233.794
o 78417 30935 - 1016l  L730 167656 66139 23552

Total 30
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14.

As taxas de juros médias ponderadas foram as seguintes:

1° Trimestre Ex. encerrado

2007 2006
(Néo auditado)
Empréstimos bancérios 14,9% i 5’, 1%
Financiamentos 5,1% 5,4

No primeiro trimestre de 2007 o Grupo efetuou novas captagdes com o BNDES para o
financiamento da construgéo de tr8s embarcagdes (platform supplier vessels) no valor de
US$5.955 (ndo auditado). Vale ressaltar que no mesmo periodo ocorreram amortizagdes de
juros e de principal dos contratos de financiamento ja existentes.

As outras caracteristicas principais dos empréstimos do Grupo sdo as seguintes:

Os empréstimos em reais atrelados ao délar norte-americano estfo sujeitos a corregfo
monetaria pelo movimento da taxa de cadmbio entre o ddlar € o real, e a juros de 1,5% a
6,0% ao ano. Estes empréstimos sdo destinados para o financiamento de construgdo de
novos rebocadores, navies de suporte de plataformas, e modernizagio de dragas. Os mesmos
830 garantidos por hipoteca dos prdoprios bens. Os valores em aberto em 31 de margo de
2007 devem ser quitados em periodos de até 18 anos.

Os juros dos empréstimos em dolar norte-americano variam entre seis meses de LIBOR
mais 3,5% ao ano, e seis meses de LIBOR mais 4,15%. A maioria destes empréstimos sio
financiamentos de projeto da expansio do terminal de contéineres da Tecon Rio Grande e
nio tém recursos de outras companhias do Grupo. Os valores pendentes em 31 de margo de
2007 devem ser quitados em periodos de até 8 anos.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Operacdes de Forward e Swaps

O Grupo utiliza operagdes de forward e swaps e para gerenciar a exposigdo cambial de seus
financiamentos em Délares e em Reais atrelados ao Délar.

" Os conlratos sio denominados em Reais com valores nocionais de US$3.832 (R$8.435)-nio

auditado (2006: US$2.038 (R$4.293)).

O valor justo dos swaps em 31 de margo de 2007 é de US$562 (R$1.152) - nfio auditado
(2006: US$782 (R$1.673)) e foram classificados como instrumentos financeiros derivativos
no passivo. O saldo de US$397 (R$814) - nfo auditado ((2006: US$252 (R$547)) foi
reconhecida come despesa financeira a perda com forward e swaps encerrados no periodo e
com forward e swaps ainda vigentes em 31 de margo de 2007.
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15.

16.

17.

FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR
Grupo
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
US$000 US$000 R$000 R$000
{Ngo auditado) (N&o audltado)
Formecedores - (46.627)  (46.508) (95.604) (99.434)
Provisdes ¢ outras contas a pagar (7.846) (5.997) (16.087) (12.822)

(54.473) (52.503)  (11L.691)  (112.256

O Grupo possui uma politica de gerenciamento de risco financeiro para assegurar que o
contas a pagar seja liquidado dentro do prazo.

A administragdo do Grupo considera o valor contébil do saldo de fornecedores e contas a
pagar proximo ao seu valor justo.

PASSIVOS CONTINGENTES

A situacdo juridica do Grupo engloba processos de natureza trabalhista, civel, tributéria e
ambiental. A administragfo, consubstanciada na opinifio de seus assessores legais, entende
que os encaminhamentos e providéncias legais cabiveis tomados em cada situagio sdo
suficientes para preservar o patrimdnio liquido do grupo, nfo existindo necessidade de
reconhecer provisdes adicionais s contabilizadas em 31 de margo de 2007 no montante de
US$5.446 (R$11.166) - ndo auditado (US$5.913 (R$12.640) em 31 de dezembro de 2006).
Adicionalmente nfo houve mudangas relevantes na situagdo juridica do grupo aquelas
apresentadas nas demonstragGes contdbeis consolidadas em 31 de dezembro de 2006 e no
prospecto definitivo de oferta pablica de distribuigfo primdéria e secundaria dos certificados
de depositos de agdes representativos de agdes ordinarias da Wilson Sons Limited, ambos
divulgados em 26 de abril de 2007.

CAPITAL SOCIAL
31/03/2007  31/12/2006  31/03/2007  31/12/2006
US$000 USS$000 R$000 R8000
(Ndo auditado) (Néo auditado)

Emitido e integralizado
60.144.000 de a¢des ordindrias de 8 1/3 p cada 8.072

[ o3
o0

07

(=]

16.550 17.25

Em 27 de fevereiro de 2007, o grupo procedeu a um desdobramento de agdes na base de 12
(doze) por 1(um) agdo, aumentando o nimero de agdes de 5.012.000 acdes de £1 cada para
60.144.000 de 8 1/3 p cada (N&o auditado).
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I8.

19.

20.

AQUISICAO E VENDA DE SUBSIDIARIA

Aquisicio

Em margo de 2006, o Grupo adquiriu a participagdo remanescente de 60% no capital social
na empresa operadora portuaria Brasco Logistica Qffshore Ltda. por US$1,2 milhdo (R$2,6
milhGes) a qual era anteriormente registrada pelo método de consolidagio proporcional. No
mesmo periodo o Grupo subseqiientemente vendeu 25% da sua participagdo pelo montante
de US$0,5 milhdo (R$1,1 milhdo). O ganho na aquisicio de US$1,4 milhdo (R$3,1 milhdes)
foi reconhecido no resultado. :

NOTAS REFERENTES AO RELATORIQ DE FLUXO DE CAIXA (NAO AUDITADO)

1° Trimestre 1° Trimestre 1° Trimestre 1° Trimestre
2007 2006 2007 2006
Us$ US$ RS R$

Resultado operacional 15.010 13.503 30.777 29334
Ajustes para:
Depreciagio de ativos imobilizados 4.092 4.363 8.360 9.478
Amortizagfo de ativos intangiveis 67 60 137 130
Lucro na alienagfio de ativo imobilizado 587 (123) 1.204 (267)
Lucro na venda de participagio em subsidiaria - (1.433) - (3.113)
Aumento {redugdo) das provisdes 467 423 (958) 91%
Fluxos de caixa operacionais antes das movimentagdes

no capital de giro 19.289 16.793 39.550 36481
Aumento de estoques (5.851y (1.635) (11.997) (3.552)
Aumento de contas a receber (6.385) {1.796) (13.092) (3.902)
Aumento de contas a pagar 1.968 5.733 4.035 12.454
Aumento de outros ativos néo circulantes ©__(916) (2.149) (1.878) (4.668)
Caixa gerado por operagdes 8.105 16.946 16.618 36.813
Impostos pagos (5.920) (5.463) (12.137) (11.867)
Juros pagos ’ (1.162) (1.305) (2.383) (2.835)
Caixa liquide de atividades operacionais 1.023 10,178 2.098 22111

EVENTOS SUBSEQUENTES

A Wilson Sons Limited oferecen, em abril de 2007, por meio de oferta publica de
distribui¢do priméria 11.000.000 certificados de depésito de agdes, representativos de agdes
ordindrias de emissdo da Companhia, cada BDR representando uma agfio ordindria de
emissdo da Companhia.

O prego da oferta foi de R$23,77/BDR (US$11.74/BDR) ¢ o valor total bruto recebido na
Oferta Primaria foi de aproximadamente R$261,5 milhSes (US$129,1 milhdes).

Apos a dedugio dos custos dos Coordenadores da Oferta Publica Brasileira, das Despesas,

- das Taxas da Companhia Brasileira de Liquidagio e Custodia e do Imposto de Renda, o

valor total liquido da Oferta Primaria foi de cerca de R$248,8 milhdes (US$122,3 milhdes).

Desta forma, o custo do IPO ¢ estimado em R$12,7 milhSes (US$6,3 milhdes).
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21.

Em 9 de abril de 2007, o conselho de administragdo de nosso Acionista Controlador aprovou
0 nosso Plano de Incentivo de Longo Prazo (Long-Term Incentive Scheme), com validade de
5 anos, do tipo phantom share option, que consiste em um plano de bénus em dinheiro,
calculado com base (a) no nimero de opg¢des multiplicado (b) pela diferenga entre o Valor
Base e o Valor na Data de Exercicio de nossas agtes. O Valor Base serd determinado com
base nas trés Gltimas quotagBes de mercado dos nossos BDRs na Bovespa (o “Valor de
Mercado”), observado que, durante as primeiras quatro semanas apos a aprovagdo do Plano,
o Valor Base sera o prego do BDR na Oferta. O Valor na Data de Exercicio serd o Valor de
Mercado na data de exercicio da op¢éo. O Plano ¢ regido pela lei de Bermuda.

RESUMO DAS DIFERENCAS ENTRE AS NORMAS INTERNACIONAIS DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (“IFRS”) E PRATICAS CONTABEIS
ADOTADAS NO BRASIL (“BR GAAP”)

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
internacionais das demonstragdes financeiras (“IFRS™), que diferem significativamente das
préaticas contabeis adotadas no Brasil: '

(a) Reconciliagio das diferencas entre o patriménio liquido de acordo com IFRS e o BR
GAAP '

31/03/2007 31/12/2006

R$000 RS$000
{Ndo auditado)
Patriménio liquido em IFRS 327.467 310.011
Ajustes de diferengas entre as praticas contdbeis:
Reversdo de desagio (4.475) (4.475)
Amortizagdo acumulada de agio (2.304) (1.615)
Provisdo de agio por incorporagio reversa (14.062) (15.205)
Arrendamento mercantil financeiro:
Ativo imobilizado:
Custo (22.322) (21.067)
Depreciagdo acumulada 9.481 7.944
Obrigacio do arrendamento mercantil financeiro 3.004 3.642
Juros capitalizados — custo:
Custo 24.254 24.655
Amortizagio acumulada (6.674) (5.873)
Efeitos de conversdo 104.852 84.372
Outros imateriais ' - (931 (424)
Imposto de renda ¢ contribui¢do social diferidos (34.767) (30.546)
Patrimonio liquido em BR GAAP 383.563 351419
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(b) Reconciliagdo das diferencas no Iucro liquido entre IFRS ¢ BR GAAP

Lucro liquido em IFRS
Ajustes de diferencas entre as praticas contabeis:
Amortizagdo de dgio
Arrendamento mercantil financeiro
Juros capitalizados
Despesas pré-operacionais
Efeitos de conversdo e variagcdo cambial
Outros efeitos imateriais
Imposto de renda e contribui¢io social diferidos
Lucro liquido conforme BR GAAP

Periodo findo em

31/03/2007  31/03/2006

R$000 R$000
(Nio auditado) (N&o auditado)
25.256 17.962
(461) -
(356) (1.233)
(1.202) (3.707)
(507) (174)
(2.31H) (1360)
574 -
(1.449) (2.201)
19.544 9.287
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